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ATA DA OITAVA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024 DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de abril de dois mil e vinte e quatro as 09h00min (nove
horas) reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sao Jodo da Boa Vista — IPSJBV,
nomeados pela Portaria n°. 056/2023, estando presentes os membros efetivos: CLEBER
AUGUSTO NICOLAU LEME (certificado pela ANBIMA CPA 10 e Instituto Totum CP RPPS
DIRIG I); EDNEIA RIDOLFI (certificada pela ANBIMA CPA 10); VALDEMIR SAMONETTO
(certificado Instituto Totum CP RPPS CG INV 1); JOAO HENRIQUE DE PAULA
CONSENTINO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e Instituto Totum CP RPPS DIRIG I);
JOAO HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS COFIS I) e membro suplente
CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e Instituto Totum
CP RPPS CG INV I). Participaram da reunidao, o Auxiliar Previdenciario do IPSJBV o Sr.
Leandro Donizete Gongalves Pedro e os assessores da Caixa Econdémica Federal, Srs.
Eliseu Fernando Prudente Moda e Luan Augusto Silveira da Costa. O Superintendente
observando haver quérum, iniciou a reunido dando boas-vindas aos convidados e passou
a palavra para sua apresentagdo: 1) CAIXA ECONOMICA FEDERAL - O Sr. Luan Augusto

Silveira da Costa iniciou sua apresentacao discorrendo sobre o cenario financeiro. Relatou

que no final de 2022 da Pandemia — COVID, a inflacdo disparou e o Banco Central subiu
0s juros, bolsa caiu, com isso, houve uma maior procura para compra de titulos publicos
diretos e via fundos vértice por instituicbes financeiras, pois, cumpriam meta com baixa
volatilidade. Hoje o Brasil esta num cenario de ciclo de corte de juros, nisso, a tendéncia &
que ativos de risco se valorize. Porém, nao tao otimista em alta performance do mercado,
podendo aportar em ativos enquadrados no artigo 72, 82, 9° e 102 de forma cautelosa, pois,
o mercado brasileiro depende da proje¢cdo do Banco Central Americano, se chegam a uma
taxa de juros de 6%, aqui podemos chegar em uma taxa de 8%, relevando ainda os conflitos
politicos, como: guerra, preocupag¢des de mercado entre outros. Apresentou ao Comité de
Investimentos 5 fundos geridos pela Caixa: FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 22 RF LP; FIC
CAIXA BRASIL RF ATIVO LP; CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF; CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RF; CAIXA EXPERT PIMCO INCOME FIC FIM IE. O Comité solicitou
uma analise da Consultoria Financeira LDB, e também fara estudos complementares dos
seguintes fundos: FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 22 RF LP; FIC CAIXA BRASIL RF ATIVO
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LP; CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF; CAIXA EXPERT PIMCO INCOME FIC FIM IE.
Finalizado a explanagao do Sr. Luan Augusto Silveira da Costa os membros do Comité
agradeceram pela apresentacdo e disponibilidade. 2) CENARIO ECONOMICO - O

Ibovespa fechou quase estavel ontem, balanceando influéncias positivas (como a

aprovacao dos dividendos extras pela Petrobras) e negativas (como a queda do PIB
americano). As acdes da Vale cairam devido aos resultados aquém do esperado. No final,
o indice encerrou em baixa de -0,08%, atingindo 124.645,58 pontos. A Petrobras aprovou
pagar metade dos R$ 43,9 bilhdes em dividendos extraordinarios retidos, impulsionando
suas agdes em mais de 2%. Por outro lado, as a¢des da Vale cairam apds o balango do
primeiro trimestre indicar um lucro liquido de US$ 1,68 bilhdo, 9% abaixo do ano anterior.
Nos EUA, o mercado reagiu positivamente ao PIB, que cresceu 1,6% no primeiro trimestre
de 2024, abaixo das estimativas de 2,4%. O Dow Jones caiu -0,98%, o S&P 500 recuou -
0,46% e o Nasdaq Composite perdeu -0,64%. O dodlar teve um ligeiro aumento, fechando a
R$ 5,163 devido a perspectiva de inflagdo nos EUA. No mercado de juros brasileiro, os
futuros se estabilizaram, com o alivio vindo da desativacao parcial da PEC do Quinquénio.
No calendario de hoje, destaca-se a divulgacdo do IPCA-15 no Brasil e a inflagdo PCE nos
EUA, juntamente com dados de gastos e rendimento pessoal dos consumidores

americanos para margo. Fonte: R3 Investimentos. Em assembleia, acionistas aprovaram

distribuicdo de R$ 21,9 bilhdes entre acionistas, metade em maio e junho. Pagamento
extraordinario de dividendos aprovado, com possibilidade de segunda parte ainda em 2023.
Decisdo de pagamento por dividendos ou juros delegada a administracdo da Petrobras.
Acdes da Petrobras valorizaram apos a aprovagdo. Unido viu entrada de R$ 6 bilhées com
os dividendos. Nova chapa de seis membros eleita para o conselho de administragéo da
Petrobras, com destaque para a eleicdo de Rafael Dubeux como membro e a saida de
Sérgio Rezende. Conflitos de interesse apontados para Gasparino e Abdalla, reeleitos
como membros. MARINA CARNEIRO/BRASILIA. O Estaddo S. Paulo - Negécios (B19),
sexta-feira, 26 de abril de 2024. 3) ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS — a) A

Diretora Administrativa/Financeira apresentou para o Comité quadro dos investimentos do

Instituto atualizado até 19/04/2024, sendo constatado uma rentabilidade negativa no
periodo de -R$ 1.730.999,39, com o saldo de Patriménio consolidado no montante de R$
210.765.917,96. b) Os membros do Comité constataram que no geral os fundos nao
estavam performando de forma positiva. Todos os fundos em renda variavel apresentaram

rentabilidade negativa. O membro Sr. Jodo Henrique de Paula Consentino, apresentou para
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todos os presentes uma planilha, que fica fazendo parte integrante da presente ata, com
propostas para resgate de fundos e compra de titulos publicos diretos, no valor de
aproximadamente R$ 41.500.000,00. O Sr. Jodo Henrique de Paula explicou que em sua
opinido, com os resgates nos artigos sugeridos e compra de titulos publicos mencionada,
o Comité estaria adequando a carteira do IPSJBV ao que foi estipulado na Politica de
Investimentos para 2024. Mencionou, ainda, que outros Institutos de Previdéncia tais como:
Jundiai, Barueri, Indaiatuba e Ubatuba, possuem em suas carteiras mais de 50% em Titulos
Publicos Federais, com destaque para Barueri que possui 79,45% em Titulos Publicos
Federais, além de ter apenas 4,26% em Renda Varidvel. Assim, sustentou seu
posicionamento no sentido de que o Instituto deveria adquirir Titulos Publicos com
vencimentos no intervalo de 2029 a 2060 e diminuir a exposicdo a Renda Variavel pelas
incertezas que se mostram no mercado, no intuito de garantir a rentabilidade no longo prazo
para cumprimento da meta atuarial. Apds sua colocagao, o membro Sr. Cironei Borges de
Carvalho relatou que o Instituto de Previdéncia tem até o final de 2024 para se adequar a
sua Politica de Investimentos. E que na sua opinido, o Comité deveria realocar os
investimentos diminuindo riscos, inclusive mediante a compra de Titulos Publicos, porém
em valores menores no momento, e com vencimentos mais curtos, opinido também
compartilhada pelos Superintendente e presidente do Comité Sr. Cleber Augusto Nicolau
Leme, e pela Diretora Administrativa/Financeira e secretaria deste Comité. Todos opinaram,
ainda, pela diminuicdo do percentual do patriménio investidos em alguns fundos, como:
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA, TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC FIA e
PORTO SEGURO IMA-B5 FIC FI RF LP que tem uma porcentagem relevante da nossa

carteira, sendo respectivamente 5,41%, 8,82% e 7,13% conforme notado na planilha
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elaborada para analise dos investimentos e que faz parte integrante da presente ata. O
membro Sr. Jodo Henrique de Souza explanou que no evento da APEPREM, ocorrido em
Sao José do Rio Preto-SP, nos dias 09, 10 e 11/04/2024, os especialistas disseram que os
desinvestimentos ndo devem ser realizados somente em fundos com desagio, mais
também em fundos que, embora com agio, estejam performando de maneira insatisfatoria,
nao estejam entregando rentabilidade para o cumprimento de meta, ou que apresentem,
de acordo com estudos técnicos, tendéncias de desvalorizacdo. O Instituto deve olhar o
longo prazo sem jamais descuidar do curto prazo e sempre blindar seus recursos
garantidores de beneficios. Assim sendo, os membros por unanimidade deliberaram pelos
resgates imediatos dos fundos em renda variavel: BB ACOES IBOVESPA INDEXADO
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(5001), resgate total; GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA (4026), no valor de R$ 6
milhdes; TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC FIA (4027), no valor de R$ 8 milhdes; visando
a diminuicdo do risco da carteira do IPSJBV, dada a grande volatilidade no mercado de
acOes atualmente. ¢) Os membros do Comité vém acompanhando de forma sistematica os
fundos BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA (4028) e RIO VERDE SMALL CAPS
FIA (4025). Ambos ndo apresentaram resultados satisfatérios no periodo analisado, além
de pontos que chamam a atencao: baixo numero de cotistas, baixo patriménio liquido, alta
volatidade e desagios que se mostram irrecuperaveis, diante do cenario atual. Como se
pode verificar nas atas de reunides anteriores, o Comité de Investimentos fez todo o
levantamento documental e técnico, até mesmo ouviu os gestores do fundo Brasil Capital,
além de ter debatido a questao deste fundo com a empresa de consultoria de investimentos
contratada pelo Instituto — LDB Consultoria Financeira Ltda. Como resultado, notou-se que
ambos os fundos nao apresentam sinais de recuperacao, pelo contrario, ttm se mostrado
vulneraveis diante das oscilagbes do mercado, com aumento do desagio acumulado. Sendo
assim, amparados no posicionamento exarado pela Nota Técnica SEI n°® 296/2023/MPS,
nos levantamentos, estudos, analises técnicas realizadas e nos apontamentos do Tribunal
de Contas do Estado de Sdo Paulo, bem como, do constante em relatério do Conselho
Fiscal do Instituto em relacao a estes dois fundos em especifico — documentagao que sera
compilada em expediente interno proprio — e, concluindo, que seria menos prejudicial o
desinvestimento e alocacdo em fundos de renda fixa do que a manutengao da aplicagao. A
fim de evitar maiores prejuizos, decidiram, por unanimidade, pelo resgate total de ambos
os fundos. Os valores resgatados, apdés o periodo de descotizagdo e resgate, D+32
(BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA (4028) e D+33du (RIO VERDE SMALL
CAPS FIA (4025), serédo aplicados no BB PREV PERFIL FIC FIA. d) Diante do exposto
acima, o Comité deliberou por resgatar também dos seguintes fundos: o valor de R$
4.000.000,00 - ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RF LP (5067), contém 18

cotistas, com Patriménio Liquido aproximado de R$ 217 milhdes, correspondendo a 3,01%

da carteira do Instituto e com &agio acumulado de R$ 3.129.918,90; o valor de R$
2.000.000,00 - ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FI RF LP (5068), possui 24
cotistas, com Patriménio Liquido de mais de R$ 320 milhdes, com rentabilidade em 12
meses de 7,95%, desagio acumulado de -R$ 48.145,00; o valor de R$ 10.000.000,00 -
PORTO SEGURO IMA-B5 FIC FI RF LP (4031), com Patriménio Liquido de R$
198.303.252,33 — 0 que corresponde ao Instituto, 7,57% do patriménio total do fundo - 146
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cotistas, com 7,13% da carteira do IPSJBV alocado nesse ativo. Este desinvestimento é
com intuito de reduzir a exposigao, pois, dentre os fundos classificados no artigo 72, lll, a,
obteve menor rentabilidade dentre os demais, sendo: 8,73% em 12 meses, 18,94% em 24
meses e 29,85% em 36 meses e com agio acumulado de R$ 5.020.611,75; o valor de R$
4.000.000,00 - BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI (3047). Os resgates mencionados
representam o montante de R$ 20.000.000,00 os quais serdo destinados a compra de
Titulos Publicos Diretos para os anos de 2027, 2028, 2029 e 2030, desde que os

percentuais estejam acima de 5,60%, sendo R$ 5 milhdes para vencimento em cada um

dos respectivos anos, ficando proximo dos percentuais estipulados na Politica de
Investimentos para o segmento de investimentos previstos no artigo 7°, inciso |, a, da
Resolugéo CMN n° 4.963, de 25/11/2021. 4) RELATORIO
ADMINISTRATIVO/FINANCEIRO — O relatério Administrativo/Financeiro do fechamento
de marco de 2024 foi finalizado e disponibilizado em 15/04/2024 na plataforma 1Doc, pela

Informacao Técnica n® 340/2024, para o Comité de Investimentos, assim como para os
Conselhos Administrativo e Fiscal. Os membros do Comité de Investimentos fizeram suas
analises e emitiram o Parecer sobre o Relatério Administrativo/Financeiro que segue anexo
a ata. 5) ALTERACAOQO DE REUNIAO - Houve a necessidade de remarcar a reunido que

ocorreria no dia 08/05 as 09:00horas, ficando estipulado a alteragdo para o dia 10/05 no

mesmo horario. A Sra. Ednéia Ridolfi ficou encarregada de comunicar a alteragao da data

ao palestrante do Banco do Brasil, devido estar agendado sua apresentagao junto ao
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Comité de Investimentos. Nada mais havendo a ser tratado na presente reuniao foi a
mesma encerrada no mesmo dia e local as 11h47min, e eu, Ednéia Ridolfi, na qualidade
de secretaria do Comité de Investimentos, anotei e digitei a presente ata que segue
assinada por mim e por todos os presentes. S&o Jodo da Boa Vista — SP, aos 26 (vinte e

seis) dias do més de abril de dois mil e vinte e quatro (26/04/2024).

CLEBER AUGUSTO NICOLAU LEME EDNEIA RIDOLFI
(membro presidente) (membro secretaria)
VALDEMIR SAMONETTO JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO
(membro efetivo) (membro efetivo)
JOAO HENRIQUE DE SOUZA CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro efetivo) (membro suplente)
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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Apds o encaminhamento do Relatério Administrativo/Financeiro referente ao
fechamento do més de margo/2024, os membros do Comité de Investimentos
verificaram que o Instituto de Previdéncia registrou uma rentabilidade positiva de
R$ 3.043.151,63, fechando o més com um Patrimbnio na totalidade de R$
206.931.475,74.

Com Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos para 2024 do Instituto
de Previdéncia foi de IPCA+5,16%, o IPSJBV obteve o rendimento/retorno
positivo de 1,46% atingido no més de marco e a Meta mensal de 0,58% para

toda a carteira no més.

Com relac&o ao demonstrativo do exercicio de 2024, foi analisado o comparativo
dos Investimentos versus a Meta Atuarial (més a més), onde constatou-se uma
melhora no més de margo em relagao a fevereiro, superando a meta para o més,

porém, ndo atingindo ainda a meta acumulada no ano de 2,70%, conforme tabela

abaixo.
Saldo no Més Retorno Retorno Retorno Meta Meta
" Retorno no A
Més Més (R$) Acumulado no Més Acumulado para o Acum
(R$) (R$) (%) (%) Més (%) (%)
janeiro |[200.775.472,45| -196.420,28 -196.420,28 -0,09% -0,09% 0,84% 0,84%
fevereiro || 203.559.426,19 || 2.531.295,82 2.334.875,54 1,23% 1,13% 1,25% 2,11%
marco |[206.931.475,70| 3.043.151,63 5.378.027,17 1,46% 2,61% 0,58% 2,70%

Na sequéncia foi analisada a composicdo da carteira do Instituto por
enquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontada com a Politica de

Investimentos para 2024.
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Artigo Patriménio | Aplicado | Rentabilidade | Politica de
9 (R$) (%) (R$) Investimentos | Meta Atuarial
Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos - RF | 66.696.294,08 | 32,23% 673.769,87 42,00% IPCA + 5,16
Art7,1, b - Fundos 100% TP - RF 40.348.298,46 | 19,50% 222.987,61 10,00% Meta do Més
Art 7, lll, a - Fundos Renda Fixa - RF 44.065.058,16 | 21,29% 364.492,59 22,00% 0,58%
Art 7, V, b - Crédito Privado - RF 4.052.112,39 1,96% 30.965,05 4,00% Rentabilidade
Art 8, 1, a - Fundos de Agdes - RV 39.269.448,03 | 18,98% | 1.353.340,29 15,00% 1,46%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior -RV | 5.550.161,60 2,68% 164.007,91 3,00% AefiTe O meEE
Art 10, | - Invest. Estruturados - RV 6.950.102,98 3,36% 233.588,31 4,00% 0,88%
TOTAL 206.931.475,70 | 100,00% | 3.043.151,63 100,00%
Patrimonio 03/2024 (RS)
6.950.102,98 Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos -
5.550.161,60 RF

Art 7,1, b - Fundos 100% TP - RF

66.696.294,08

Art 7, 1ll, a - Fundos Renda Fixa - RF
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4'052'112’A ‘\

44 065.058,16 Art 7,V, b - Crédito Privado - RF

40.348.298,46 '/

O Comité de Investimentos avaliou o demonstrativo dos ativos que compde a

= Art 8, |, a - Fundos de Agbes - RV

Art 9, Il - Investimentos no Exterior -
RV

- Art 10, | - Invest. Estruturados - RV

carteira do Sao Joao Prev, conforme apresentado no Relatério

Administrativo/Financeiro referente ao fechamento do més de margo/2024, que
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contemplou as informagdes por segmentos e ativos, anadlises de riscos,

movimentacgdes e rentabilidades.

O Comité segue analisando de forma sistematica os fundos BRASIL CAPITAL
RP INSTITUCIONAL FIC FIA, RIO VERDE SMALL CAPS FIA e ICATU
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA, que sdao da renda variavel e nédo estdo

performando de maneira satisfatéria. Os trés fundos juntos, encerraram margo

Assinado por 6 pessoas: EDNEIA RIDOLFI, CIRONEI BORGES DE CARVALHO, JOAO HENRIQUE DE SOUZA, CLEBER AUGUSTO NICOLAU LEME, VALDEMIR SAMONETTO e JOAO HENRIQUE DE PAU

CONSENTINO

com desagio acumulado no montante de R$ 4.815.196,32 e saldo investido de
R$ 2.003.489,70. O Comité ressaltou a importancia de tomar uma decisédo
estratégica, cuidadosa, baseada em estudos e acompanhamentos sistematicos,

para embasar decisdes futuras.

Em concluséo, as analises e estratégias que vém sendo adotadas por este
Comité para os investimentos buscam adequar a carteira ao que foi estipulado
na Politica de Investimentos para o exercicio, considerando o cenario econémico

atual e no curto e longo prazo, sempre visando atingir o cumprimento da meta

atuarial.
CLEBER AUGUSTO NICOLAU LEME EDNEIA RIDOLFI
(membro presidente) (membro secretaria)
JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO JOAO HENRIQUE DE SOUZA
(membro efetivo) (membro efetivo)
VALDEMIR SAMONETTO CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro efetivo) (membro suplente)

Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — Sao Joao da Boa Vista — SP
(19) 3633-6268 - adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br; investimentos(@saojoaoprev.sp.gov.br
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Informacao Técnica 117/2024

De: Ednéia R. - DIR - ADMF
Para: DIR - ADMF - Diretoria Administrativa/Financeira

Data: 22/02/2024 as 14:25:49

Setores envolvidos:

SUP, COMINVEST, DIR - ADMF

Atas do Comité de Investimentos no ano 2024

A presente Informacao Técnica tem por finalidade registrar todas as Atas das reunides ordinarias e extraordinarias do
Comité de Investimentos no exercicio de 2024.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Assinado digitalmente (emisséo) por:

Assinante Data Assinatura
Ednéia Ridolfi 22/02/2024 14:26:07 1Doc EDNEIA RIDOLFI CPF 300.XXX.XXX-70
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Informacao Técnica 14- 117/2024

De: Ednéia R. - DIR - ADMF
Para: -

Data: 10/05/2024 as 15:41:33

Segue todo o material que foi pauta da 72 reunido ordinaria ocorrida dia 26/04/2024 para compor a ata.

Atenciosamente.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:
1_0_Investimentos_04_2024.pdf

2_0_ANALISE_INVESTIMENTOS_E_SIMULACAO.pdf

3_0_Planilha_Joao_Consentino.pdf
4_0_CVM_Brasil_Capital_lInstitucional.pdf
5_0_CVM_Rio_Verde_Small_04_2024.pdf

6_0_NOTA_TECNICA_296_2023_ Resgate_Fundo_com_Desagio.pdf

7_0_Relatorio ADM_FINAN_03_2024.pdf
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Valdemir Samonetto 10/05/2024 15:52:12
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Resgate Imediato

n&a._mo Valor
5078 | RS 5.400.000,00
4030 | RS 4.000.000,00
5057 | RS 2.000.000,00
4038 | RS 4.100.000,00
5067 | RS 4.000.000,00
5068 | RS 3.100.000,00
4037 | RS 1.800.000,00
3047 | RS 4.000.000,00
5007 | RS 3.100.000,00
4031 | RS 10.000.000,00
Total | RS 41.500.000,00

Titulos Publicos e anos para investir

Ano Ja Investido Investimento Total

2024 | RS 15.700.000,00 | RS - RS  15.700.000,00
2025| RS 4.100.000,00 | RS - RS 4,100.000,00
2026| RS 4.100.000,00 | RS - RS 4,100.000,00
2027 | RS 2.000.000,00 | RS . RS  2.000.000,00
2029 | RS - RS 10.000.000,00 | RS 10.000.000,00
2030 | RS - RS 10.000.000,00 | RS 10.000.000,00
2035| RS 2.000.000,00 | RS 8.000.000,00 | RS 10.000.000,00
2040| RS 10.800.000,00 | RS - RS 10.800.000,00
2045| RS 6.000.000,00 | RS 4.000.000,00 | RS  10.000.000,00
2050| RS 7.000.000,00 | RS 3.000.000,00 | RS 10.000.000,00
2055| RS  7.000.000,00 | RS 3.000.000,00 [ RS  10.000.000,00
2060| RS 7.000.000,00 | RS 3.000.000,00 | RS 10.000.000,00
Total| RS 65.700.000,00 | RS 41.000.000,00 | RS 106.700.000,00

Resgate para DI ou Titulos

Média 30 dias

Cadigo Valor Saque
5001 | RS 740.000,00 Total
5076 | RS 5.100.000,00 Total
4025 | RS 170.000,00 Total
4026 | RS 6.000.000,00 | Parcial
4027 | RS 8.000.000,00 | Parcial
4028 | RS 1.600.000,00 Total

Investimentos em
Titulos Publicos Atualmente

Cidade Percentual
S3o Jodo Prev 31,79
Indaiatuba 50,80
Jundiai 52,43
Ubatuba 71,24
Barueri 79,45

Investimentos em
Renda Variavel

Cidade Percentual
S&o Jodo Prev 17,89
Indaiatuba 13,00*
Jundiai 17,89
Ubatuba 4,33
Barueri 4,26

* Aproximadamente
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24/04/2024, 16:52

cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfDiario/CPublicalnfDiario.aspx?PK_PARTIC=195387&COMPTC=

Consulta a Informacg&es Diarias de Fundos

Atencdo: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituicdes Administradoras

dos Fundos de Investimento.

Competéncia:| 04/2024 v |
Nome do Fundo: BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM ACOES CNPJ: 40.129.641/0001-65
IAdministrador: BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ: 00.066.670/0001-00
Dia Quota Captacgdo no Dia Resgate no Dia Patrim6nio Liquido Total da Carteira N°. Total de Data da préxima
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Cotistas informagdo do PL
01 | 0,8512666 0,00 0,00 62.009.742,87 61.964.424,55 4 02/04/2024
02 | 0,8533605 0,00 0,00 62.162.269,25 62.124.498,04 4 03/04/2024
03 | 0,8521843 0,00 0,00 62.076.588,96 62.046.383,03 4 04/04/2024
04 | 0,8567977 0,00 0,00 62.412.646,66 62.389.995,83 4 05/04/2024
05 0,849144 0,00 0,00 61.855.119,85 61.840.064,11 4 08/04/2024
06
07
08 | 0,8573973 0,00 0,00 62.456.330,19 62.448.803,18 4 09/04/2024
09 | 0,8662535 0,00 0,00 63.101.450,30 63.101.523,57 4 10/04/2024
10 | 0,8465305 0,00 0,00 61.664.744,18 61.672.494,55 4 11/04/2024
11 0,8406778 0,00 0,00 61.238.411,11 61.253.667,54 4 12/04/2024
12| 0,8293417 0,00 0,00 60.412.644,43 60.435.356,16 4 15/04/2024
13
14
15| 0,8094684 0,00 0,00 58.964.988,74 58.995.066,28 4 16/04/2024
16 | 0,8005593 0,00 0,00 58.316.018,21 58.353.280,40 4 17/04/2024
17 | 0,7945748 0,00 0,00 57.880.081,77 57.924.451,35 4 18/04/2024
18 | 0,7943261 0,00 0,00 57.861.960,63 57.913.385,72 4 19/04/2024
19 0,801462 0,00 0,00 58.381.769,46 58.440.247,91 4 22/04/2024
20
21
22 | 0,8065477 0,00 0,00 58.752.236,12 58.817.829,78 4 23/04/2024
23
24
25
26
27
28
29
30

1Doc: Informagéo Técnica 117/2024 | Anexo: 4_0_CVM_Brasil_Capital_Institucional.pdf (1/1)
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24/04/2024, 16:51

cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfDiario/CPublicalnfDiario.aspx?PK_PARTIC=72581&COMPTC=

Consulta a Informacg&es Diarias de Fundos

Atencdo: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituicdes Administradoras
dos Fundos de Investimento.

Competéncia:| 04/2024 v |
Nome do Fundo: RIO VERDE SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CNPJ: 07.420.595/0001-83
IAdministrador: BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ: 00.066.670/0001-00
Dia Quota Captacao no Dia Resgate no Dia Patriménio Liquido Total da Carteira N°. Total de Data da préxima
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Cotistas informag&o do PL
01 | 460,0422859 28.500,00 0,00 15.327.396,03 15.300.654,49 131 02/04/2024
02 | 458,5833857 0,00 0,00 15.278.789,32 15.267.907,69 131 03/04/2024
03 | 457,7192324 0,00 0,00 15.249.998,01 15.240.514,84 131 04/04/2024
04 458,116328 0,00 0,00 15.263.228,19 15.292.203,39 131 05/04/2024
05 | 453,5342944 12.500,00 0,00 15.123.066,91 15.114.860,93 132 08/04/2024
06
07
08 | 463,9571723 1.000,00 0,00 15.471.616,99 15.463.827,35 132 09/04/2024
09 | 472,0684285 2.500,00 0,00 15.744.603,70 15.738.414,69 133 10/04/2024
10 | 461,5875332 12.000,00 63.766,52 15.343.274,42 15.402.120,04 131 11/04/2024
11 | 457,3439934 1.000,00 0,00 15.203.218,20 15.263.401,22 132 12/04/2024
12 | 444,4724151 0,00 0,00 14.775.335,87 14.836.733,82 132 15/04/2024
13
14
15 437,185579 0,00 0,00 14.533.103,85 14.547.177,30 132 16/04/2024
16 | 433,0144252 0,00 0,00 14.394.444,63 14.409.852,66 132 17/04/2024
17 | 429,4421259 0,00 0,00 14.275.692,78 14.292.406,51 132 18/04/2024
18 426,266476 0,00 0,00 14.170.126,51 14.188.136,12 132 19/04/2024
19 | 429,3203225 0,00 0,00 14.271.643,74 14.290.969,23 132 22/04/2024
20
21
22 | 429,6738179 1.500,00 0,00 14.284.894,78 14.305.531,95 132 23/04/2024
23
24
25
26
27
28
29
30

1Doc: Informagéo Técnica 117/2024 | Anexo: 5_0_CVM_Rio_Verde_Small_04_2024.pdf (1/1)
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Informacao Técnica 312/2024

De: Leandro P. - CI
Para: SUP - Superintendéncia

Data: 08/04/2024 as 14:50:40

Setores (CC):
SUP, DIR - ADMF

Setores envolvidos:

SUP, DIR - ADMF, CI

Resumos - Nota Técnica 296/2023 MPS e Guia Previc Melhores Praticas de Investimentos

Boa tarde.

Segue Nota Técnica 296/2023 do MPS que trata sobre o assunto: Resgate com desagio. Segue também Guia
Previc Melhores Praticas de Investimentos.

Em anexo segue resumos dos dois documentos citados.

Atenciosamente,

Leandro Donizete Gongalves Pedro

Anexos:

1_NOTA_TECNICA_296_2023.pdf
2_GUIA_PREVIC_INVESTIMENTOS.pdf
3_RESUMO_Nota_Tecnica_SEIl_n_296.pdf
4_Resumo_Guia_Previc_gestao_de_investimentos.pdf

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://sacjoaoprev.1doc.com.br/verificacao/B779-9320-DBF1-AC6C e informe o cddigo B779-9320-DBF1-AC6C

Assinado por 1 pessoa: LEANDRO DONIZETE GONGCALVES PEDRO
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria do Regime Préprio e Complementar

Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servico Publico
Coordenacgdo-Geral de Atuaria, Contabilidade e Investimentos

Nota Técnica SEl n? 296/2023/MPS

Assunto: RPPS. Possibilidade de resgate de aplicagdes em fundos de investimentos quando a cota na data
do resgate corresponder a um valor menor do que o inicialmente investido.

Referéncia: Processo SEI n2 10133.102197/2023-63

INTRODUGAO

1. Trata-se de mensagem de correio eletronico, de 15 de dezembro de 2023, contendo consulta
encaminhada pela Associacdo Brasileira de Instituicdes de Previdéncias Estaduais e Municipais - ABIPEMa
este Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servico Publico (DRPSP) do Ministério da Previdéncia
Social (MPS).

2. A consulente inicia afirmando que ha grande duvida sobre a legalidade do Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS) em operar o resgate de fundos de investimentos quando a cota na data do
resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido.

3. Continua informando que muitos tribunais de contas tém apontado como irregular tal
situacdo sem analisar a circunstancia do resgate, apenas levando em consideracdao a questdo contabil
envolvida, onde se argumenta que o gestor do RPPS teria trazido prejuizos ao regime préprio.

4. Apds tais informagdes, a consulente comeca argumentando que o fato de, em diversas
situacdes, a carteira de investimentos do RPPS ser muito diversificada, por questdes inerentes ao mercado
financeiro, alguns ativos podem apresentar variagao negativa enquanto outros podem apresentar variagdes
positivas, o que estaria ocasionando aos gestores, diretores e conselheiros dos regimes grande
preocupac¢do em efetuar o resgate.

5. Argumenta, ainda, que risco sistémico, fundos de caracteristicas especificas que contrapde o
momento da economia ou estratégias de fundos que ndo traduzem em rentabilidade n3do seriam
caracteristicas que autorizam o resgate seguro pelo RPPS. E que, enquanto o gestor do fundo pratica ostop
loss previsto em sua politica de investimentos, o RPPS ndo encontra autorizacdo legal expressa para tanto.

6. Diante das situagdes relatadas, a consulente questiona:

a) o RPPS tem alguma obrigatoriedade em permanecer em fundos com varia¢do negativa
entre a data de investimento e o resgate?

b) se houver a liberdade para o resgate nessa situacdo, tal circunstancia deve ser objeto de
previsdo em sua politica de investimentos?

c) quais seriam, objetivamente, os elementos que devam autorizar tal decisdao?

d) o estudo para o resgate deve ser pormenorizado em ata do 6rgdo deliberativo dos
investimentos do RPPS?

e) existe mais alguma cautela que deva ser tomada pelo RPPS pés resgate?

1Doc: Informag&o Técnica 117/2024 pofnaxs i NOEANTaGNTALPG_RASRoResuaT AFTONtOm_Drsamiopdifdhio)  20/8%



7. Por fim, a consulente informa que estes esclarecimentos servirdo de base para a tomada de
decisdao dos RPPS sobre a gestao de seus ativos, devendo servir ainda de orientacao para que os tribunais de
contas possam seguir esta orientacdo, se evitando san¢des aos que eventualmente entendam ser mais
seguro o resgate do que a manutengao permanente em fundos pouco rentdveis.

8. E o breve relatério.
ANALISE
9. Os RPPS sdo constituidos mediante lei de cada ente federativo com a finalidade de prover os

direitos previdencidrios dos servidores publicos titulares de cargos efetivos da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, devendo assegurar o carater contributivo e soliddrio, observados os
critérios que preservem o equilibrio financeiro e atuarial, em consonancia com os preceitos dos artigos 40,
149, § 12 e 249 da Constituicao Federal.

10. A Lein® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que, com o advento da Emenda Constitucional
n2 103, de 13 de novembro de 2019, caput do art. 99, foi recepcionada no arcabougo normativo brasileiro
com status de Lei Complementar, desempenha um papel essencial no aspecto da aplicacdo de recursos ao
estabelecer as regras gerais para a organizagao e funcionamento dos RPPS.

11. De acordo com o art. 6°, inciso 1V dessa Lei, a aplicagdo dos recursos previdenciarios sob a
responsabilidade dos RPPS deve ser realizada de acordo com as normas estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), devendo, este, considerar, entre outros aspectos, a natureza publica das
unidades gestoras desses regimes e dos recursos aplicados, exigindo a observancia dos principios de
seguranca, protecdo e prudéncia financeira.

12. O CMN, definido pela Lei n° 4.595/1964 como o érgdo superior do Sistema Financeiro
Nacional, tem a competéncia de formular as politicas monetdrias e de crédito, visando a estabilidade da
moeda e o desenvolvimento econdmico e social do pais. Desde 1999, o CMN edita resolu¢des que tratam
especificamente das aplicaces e investimentos dos recursos dos RPPS.Em 3 de janeiro de 2022, entrou em
vigor a Resolucdo CMN n? 4,963, de 25 de novembro de 2021, que é a norma atualmente em vigor que
dispGe sobre tal tema.

13. A atual Resolugdo CMN considera, no estabelecimento de diretrizes e limites para as
aplicagbes de recursos dos RPPS, aspectos como a diversificacdo de ativos, a mitigacdo de riscos e a busca
por melhores retornos. Além disso, a Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021 visa promover maior transparéncia e
governanca nas operacdes dos RPPS, estabelecendo regras para a selecdio e acompanhamento dos
investimentos.

14. De inicio, o inciso I, § 12 do art. 12 da Resolucdo CMN n? 4.963/2021 estabelece que
na aplicacdo dos recursos dos RPPS, os responsdveis pela gestdo do regime préprio devem observar os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia.

15. A segurancga dos recursos € um dos pilares essenciais, visando garantir a preserva¢ao do
patrimonio do RPPS. Além disso, a rentabilidade e a solvéncia também sdo principios norteadores, uma vez
que o RPPS busca obter resultados positivos e sustentdveis no longo prazo.

16. A liquidez dos ativos é outro aspecto relevante, uma vez que o RPPS deve estar apto a honrar
suas obrigacdes de pagamento de beneficios e despesas administrativas de forma 4gil e eficiente. A
motivacdo também se faz presente, uma vez que se visa evitar perdas desnecessdrias e preservar a
estabilidade financeira do RPPS.

17. A adequacdo a natureza das obrigacdes é um principio que estabelece que os ativos do
fundo devem ser compativeis com os compromissos assumidos pelo RPPS, levando em consideracdo o perfil
e as caracteristicas do plano de beneficios, inclusive, a maturidade de sua massa e ao fluxo de receitas e
despesas do plano. Por fim, a transparéncia é um principio que garante a prestacdo de informacdes claras e
acessiveis, permitindo o acompanhamento e controle adequados das atividades do RPPS.

18. O CMN estabeleceu, portanto, que os principios elencados no inciso |, § 12 do art. 12 da
1Doc: Informag&o Técnica 117/2024 pofnaxfs i NOTEANTa QNG LPG_RASRoResuaT A TMONtOm_Drsamiopdifd@db) 28y



Resolucdo devem ser atendidos previamente a qualquer acdo, ndo apenas no processo de aplicacdo, mas
também na manutencdo ou desinvestimento dos recursos.

19. E importante salientar que o artigo 29 da referida Resolucdo prevé que a Secretaria de
Previdéncia, atualmente, Secretaria de Regime Prdprio e Complementar do MPS, pode estabelecer
regulamentagdes operacionais complementares.

20. Nessa seara, destaca-se a relevancia da Portaria MTP n? 1.467/2022, que disciplina os
parametros de gestdo dos RPPS com base no art. 99, Il, da Lei n2 9.717/98. Mais especificamente, essa
Portaria desempenha um papel fundamental ao operacionalizar a regulamentagdo prevista na Resolugao
CMN que trata das aplicagdes, investimentos e monitoramento dos recursos do RPPS.

21. A Portaria assume um carater normativo ao trazer diretrizes especificas para a atuacdo dos
RPPS no que concerne as aplicacdes e investimentos realizados. Ao estabelecer parametros e diretrizes, ela
busca fornecer um arcabougo juridico sélido e detalhado que norteie as decisGes dos gestores de RPPS.

22. Ao analisar minuciosamente essas regulamentagdes, emerge a premente necessidade de se
estabelecer um processo decisério robusto e bem estruturado para orientar as escolhas de investimento
dessas entidades previdenciarias.

23. A Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MTP n? 1.467/2022 convergem na promog¢ao
de maior transparéncia, responsabilidade e seguranga nas decisGes de investimento dos RPPS. Ambas
preconizam a implementagdao de processos decisdrios que envolvem anadlise de riscos, diversificagdo de
carteira e monitoramento continuo. A exigéncia de avalia¢do criteriosa dos ativos e o estabelecimento de
politicas de investimento alinhadas aos objetivos previdenciarios denotam uma clara intengao de aprimorar
a gestao patrimonial dessas entidades.

24. Contudo, é imperativo reconhecer que, mesmo que os RPPS sigam a risca os processos
decisdrios preconizados por tais normativas, a garantia de lucratividade ndo é assegurada. Como veremos
mais a diante, as mudancas frequentes no cendrio econdmico, eventos de risco imprevisiveis e oscila¢es
no mercado financeiro, por exemplo, representam desafios intrinsecos a gestdao de investimentos. O rigor
normativo, embora essencial, ndo constitui uma panaceia para os infortunios que permeiam o ambiente
econdmico.

25. Em um contexto dindmico, a flexibilidade e a capacidade estratégica do gestor de
investimentos tornam-se essenciais. A implementacao de um processo decisério robusto, embora vital, ndo
elimina a necessidade de se adaptar a mudancas inesperadas. A imprevisibilidade do mercado financeiro
demanda uma postura proativa na identificacdo e mitigacdo de riscos, bem como na exploracio de
oportunidades emergentes.

26. A confluéncia entre as normativas e a realidade econ6mica ressalta a complexidade inerente
a gestdo de investimentos em RPPS. A observancia estrita das regulamentag¢bes atua como um guia
prudente, mas ndo garante imunidade contra adversidades externas. A sincronia entre o arcabouco
normativo e as varidveis econdmicas evidencia a necessidade de um enfoque equilibrado, onde a
conformidade normativa coexiste com a agilidade e discernimento na tomada de decisdes.

27. Em conclusdo, a analise detalhada das Resolu¢des CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n2
1.467/2022 revela a construgdo de um ambiente regulatério que demanda, acima de tudo, um processo
decisério robusto e bem amarrado por parte dos RPPS. Contudo, é crucial reconhecer as limitacGes
inerentes a capacidade preditiva desse processo, uma vez que a dindmica econémica imp&e desafios que
transcendem as diretrizes normativas. O sucesso na gestdo de investimentos em RPPS requer ndo apenas a
conformidade normativa, mas também a adaptacdo estratégica e a gestdo proativa dos riscos e
oportunidades, constituindo um delicado equilibrio entre a normatividade e a realidade do mercado
financeiro.

28. No atual contexto regulatério dos RPPS, ndao se vislumbra a imposicdo de uma obrigacdo
normativa que compeliria essas entidades a manterem suas aplicacdes em fundos cuja variacdo no valor da
cota seja negativa em relacdo ao valor da cota da aplicacdo inicial. Tal lacuna sugere uma abordagem a ser
moldada a cada realidade de carteira de investimentos, permitindo que os gestores adotem estratégias de

investimento (e desinvestimento) que estejam em consonancia com os objetivos previdenciarios e as
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condices do mercado.

29. Contrapondo-se a auséncia de uma obrigatoriedade especifica, destaca-se a necessidade
imperiosa de que qualquer decisdo de resgate, principalmente havendo prejuizo, seja fundamentada em
estudos técnicos robustos. Esses estudos devem avaliar minuciosamente a viabilidade de manter os
recursos aplicados em um determinado fundo, mesmo diante de variagdes negativas. A andlise técnica
proporciona um respaldo que transcende a mera conformidade normativa, direcionando a decisdo para
uma abordagem embasada em dados e projecdes.

30. O cerne da questdo reside na comparagdo entre a efetivacgdo do resgate, mesmo com a
realizacdo de prejuizos temporarios, e a manutencao dos recursos aplicados em um fundo especifico. O
embasamento técnico deve contemplar varidveis como o horizonte temporal do investimento, a estratégia
de alocacdo de ativos, a perspectiva de recuperacdo do mercado e os objetivos de curto e longo prazos do
RPPS. Este comparativo, conduzido por analises qualitativas e quantitativas, é crucial para orientar a
decisao de forma informada e estratégica.

31. A auséncia de uma imposicao normativa especifica ndo exime o gestor da responsabilidade
de tomar decisdes que resguardem os interesses do RPPS. A competéncia técnica na elaboragdo e
interpretacdo de estudos de viabilidade, aliada a capacidade de avaliar o impacto de variagdes negativas
nos fundos, é uma faceta essencial do papel do gestor na administracdo prudente dos recursos
previdenciarios.

32. Em sintese, a auséncia de previsao normativa federal que obrigue a manutengio de
aplicagbes em fundos com variagao negativa das cotas nos RPPS confere a necessaria adapta¢do a
contextos econémicos mutdveis. Contudo, esta adaptabilidade demanda uma contrapartida técnica
substancial na forma de estudos que fundamentem as decisGes de resgate. O comparativo entre a
efetivacdo do resgate e a manutenc¢do dos recursos, respaldado por analises detalhadas, constitui uma
abordagem que transcende a mera conformidade normativa, proporcionando uma base sélida para as
escolhas estratégicas na gestao dos investimentos previdencidrios.

33. Para tal, a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente no art. 134 e no art. 135, delineia,
criteriosa e minimamente, os parametros e responsabilidades inerentes ao processo de monitoramento dos
fundos de investimentos:

a) utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
b) zelar pela transparéncia de informagdées divulgadas pelo gestor de recursos;
c) monitorar o risco e a meta de rentabilidade dos investimentos;

d) analisar os relatdrios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia
de fatos relevantes;

e) acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de investimento do RPPS;
e

f) avaliar as demonstracdes financeiras anuais do fundo investido e o parecer dos auditores
independentes.

34. A auséncia de previsdao normativa explicita que proiba os RPPS de resgatar recursos de
fundos de investimentos quando apresentam rentabilidade negativa em relagdo a aplicagao inicial destaca a
importancia crucial da politica de investimentos dos RPPS, que desempenha um papel central como
mandato orientador para os gestores e proporcionando o necessario conforto regulatério para suas
decisoes.

35. A politica de investimentos emerge como instrumento normativo fundamental, uma vez que
delineia as diretrizes estratégicas que regem as alocagBes de recursos, bem como pode estabelecer os
parametros para decisdes relacionadas ao resgate de fundos de investimentos em situacdes de
rentabilidade desfavoravel. Ou seja, se constitui em um mandato a ser observado pelo responsavel pela
gestdo das aplicacdes dos recursos do RPPS e demais participantes do processo decisério dos investimentos
do regime proprio.
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36. A politica de investimentos, ao ser concebida, desempenha um papel duplo: ndo apenas
fornece um guia estratégico para o gestor, mas também estabelece uma estrutura regulatéria que confere
legitimidade e orientacdo para as decisGes em um ambiente caracterizado por incertezas e flutuacGes de
mercado. Nesse contexto, a clareza e a abrangéncia da politica de investimentos tornam-se elementos
criticos, proporcionando ao gestor a seguranga necessaria para exercer suas atribuicdes de maneira
eficiente e em conformidade com as melhores praticas de gestdo de recursos previdencidrios.

37. Nesta seara, reproduzimos o art. 42 da Resolugdo CMN n2 4,963/2021 e o art. 102 da Portaria
MTP n2 1.467/2022 que estabelecem o minimo a ser contemplado na politica de investimentos do RPPS:

Art. 42 Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma
a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigacGes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolucdo;
IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo
dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do
retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e
dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social,
de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Art. 102. A politica de investimentos devera contemplar, no minimo, o previsto em resolugao
do CMN, atentando-se para as seguintes informacdes:

| - no que se refere ao modelo de gestdo a ser adotado, devera:

a) avaliar os aspectos relativos a governanca do RPPS, contemplando a estrutura de gestdao e
as competéncias, atribuicdes e responsabilidades dos 6rgdos e agentes participantes dos
processos decisérios dos investimentos; e

b) definir, em caso de carteira administrada, os critérios para a contrata¢do das institui¢Ges;

Il - no que se refere a definicdo da estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicagao e as respectivas carteiras de investimentos, devera:

a) avaliar o cendrio macroeconO6mico e financeiro a fim de justificar as perspectivas relativas
aos investimentos;

b) avaliar o atual perfil da carteira de investimentos do RPPS;

c) verificar os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do
regime, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de alocagdo, de carregamento das
posicGes e de desinvestimento compativeis com as obrigagdes do plano de beneficios, de
forma a manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS;

d) definir os objetivos da gestdo de investimentos, considerando o cenario interno e externo,
o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a diversificacdo pretendida;

e) estabelecer as estratégias alvo de alocagdo, com os percentuais pretendidos para cada
segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos e maximos, ndo se circunscrevendo a
reproduzir os limites de alocacdo, diversificacdo e de concentracdo previstos em resolugdo do
CMN; e

f) a estratégia alvo de alocagdo, que ndo se confunde com os limites minimos e maximos de
que trata a alinea “e”;

Il - no que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de
ativos, devera considerar a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura

de exPosigéo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes
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credenciadas;

IV - no que se refere aos parametros de rentabilidade perseguidos, devera:

a) definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, que sera utilizada para balizar a
aderéncia da taxa de juros utilizada na avaliagdo atuarial do regime;

b) buscar a compatibilidade da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de
investimentos do RPPS, a partir das estratégias de alocagdo definidas na forma do inciso Il do
caput, tendo por base cendrios macroeconémico e financeiros e os fluxos atuariais com as
projecOes das receitas e despesas futuras do RPPS; e

c) observar a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial do
regime, podendo a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada pelo
perfil da carteira de investimentos do RPPS e pelo cenario macroeconémico e financeiro;

V - no que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobilidrios de emissao
ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, devera estabelecer os limites de aloca¢do dos
recursos do RPPS por emissor, assim considerados os integrantes de um mesmo
conglomerado econémico ou financeiro;

VI - no que se refere a metodologia, aos critérios gerais e as fontes de referéncia a serem
adotados para precificagdo dos ativos, devera:

a) ter por base critérios consistentes e passiveis de verificagdo, consentaneos com os
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro;

b) utilizar critérios de apuragdo do valor de mercado ou de intervalo referencial de precos
maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia
publicada por instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro;

c¢) utilizar metodologia de precificacdo que observe os principios, legislacdo e procedimentos
contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que os precos apurados sejam
consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de cumprimento dos critérios
relativos aos ativos a serem mantidos até o seu vencimento; e

d) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza aportados ao
RPPS para equacionamento de deficit atuarial ou para constituicdo dos fundos com finalidade
previdenciaria, os parametros previstos no art. 63;

VII - no que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento,
devera contemplar a avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional,
legal, sistémico e outros inerentes a cada operac¢do e a tolerancia do regime a esses riscos;

VIIl - no que se refere 3 metodologia e aos critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos, deverd considerar os custos
relativos a gestao da carteira e os critérios de precificacdo adequados a cada ativo financeiro;
e

IX - no que se refere ao plano de contingéncia, devera definir as medidas a serem adotadas
em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos em resolucdo do CMN, de
excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

38. O art. 42 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e o art. 102 da Portaria MTP n? 1.467/2022
constituem instrumentos normativos essenciais no contexto da gestao dos investimentos dos RPPS,
conferindo parametros regulatdrios que, quando devidamente incorporados a politica de investimentos,
proporcionam o respaldo necessdrio para a correta condugdo do processo decisério de aplicacdo e resgate
dos recursos financeiros por parte dos gestores.

39. A politica de investimentos, ao incorporar tais diretrizes, torna-se um instrumento dindmico
e adaptavel, capaz de alinhar as estratégias de investimento com os principios normativos estabelecidos,
mitigando riscos e promovendo a eficiéncia na gestdo dos recursos previdencidrios.

40. Observe-se que a politica de investimentos, ao definir, conforme previsto em Resolucdo do
CMN, a estratégia de alocacdo dos recursos e os critérios para monitoramento dos investimentos, deve
considerar as estratégias/critérios relativos a desinvestimentos e definir a tolerancia do RPPS a riscos (art.
102, 11, "c", e VIl da Portaria MTP n2 1.467/2022).

41. Por fim, o art. 5 da Resolucdo CMN n? 4.963/2021 combinado com o § 12 do art. 101 da
Portaria MTP n2 1.467/2022, ao estabelecerem que a politica de investimentos deva ser submetida a
aprovacdao do orgao superior de deliberacdo e controle do RPPS, conferem legitimidade e respaldo
institucional as acdes empreendidas pelo gestor, desde que o mesmo siga as diretrizes contidas na politica

de investimentos e nas normas regulamentares.
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42, Adicionalmente a ndo previsdo normativa explicita que proiba os RPPS de resgatar recursos
de fundos de investimentos com rentabilidade negativa em relacdo a aplicacdo inicial, outros fatores
contribuem para a permissividade desse procedimento.

43, Primeiramente, mesmo em face de prejuizos, ha o fundamento na estratégia de
diversificacdo de carteira. Diante de mudancas nas condi¢cdes de mercado, a realocacdo de ativos torna-se
uma pratica essencial para reduzir riscos e preservar o capital do investidor. A retirada de cotas de um
fundo especifico pode ser motivada pela necessidade de redistribuir recursos de forma mais eficiente,
visando uma alocagdo que minimize a exposi¢do a determinados setores ou classes de ativos.

44, O ambiente econdmico é dinamico e sujeito a flutuagdes. Em face de eventos impreuvisiveis,
como crises financeiras globais, pandemias ou mudancas nas politicas governamentais, a capacidade de
adaptacdo torna-se crucial. O resgate de cotas pode ser uma estratégia defensiva para preservar o
patriménio do RPPS diante de alteragdes abruptas no contexto econdmico, permitindo a busca por
alternativas mais alinhadas com as novas condigdes.

45, Ao realizar o resgate de cotas de um fundo em potencial prejuizo, os recursos obtidos
podem ser redirecionados para oportunidades de investimento mais promissoras. Este argumento baseia-
se na busca constante por retornos mais atrativos e na capacidade do investidor de identificar setores ou
ativos que apresentem potencial de valorizagdo em longo prazo. Assim, o resgate se torna uma estratégia
proativa de realocag¢do de capital em busca de ganhos mais substanciais.

46. O resgate de cotas também pode ser justificado pelo processo de rebalanceamento da
carteira de investimentos. Essa pratica visa manter a alocag¢ao de ativos alinhada aos objetivos e tolerancia
ao risco do RPPS. Em uma estratégia de longo prazo, prejuizos tempordrios podem ser encarados como
parte integrante do ciclo de investimento, e o resgate se torna uma ferramenta para ajustar a composi¢ao
da carteira e garantir a coeréncia com os objetivos estabelecidos.

47. Em conclusdo, o resgate de cotas de um fundo de investimentos diante de prejuizos
temporarios é uma decisdo complexa e multifacetada. As justificativas apresentadas, embasadas na
diversificacdo de carteira, adaptacdao ao ambiente econdmico, busca por oportunidades e rebalanceamento
estratégico, exemplificativamente, evidenciam a importancia de uma abordagem ponderada e estratégica
na gestao de investimentos. A compreensao desses argumentos proporciona uma visdo mais abrangente
das razdes que podem motivar o RPPS a optar pelo resgate em determinadas circunstancias, contribuindo
para uma tomada de decisdo informada e alinhada aos objetivos financeiros do regime.

48. Complementarmente, em carteiras altamente diversificadas, onde diversos produtos
financeiros coexistem, € comum observar a presenca de ativos com correlagdes negativas. Esta condicdao
instiga uma analise aprofundada sobre a possibilidade de resgates em determinados cenarios,
considerando a necessidade de realocacdo e reequilibrio da carteira como fatores determinantes, mesmo
diante de prejuizo financeiro.

49. As carteiras de investimento frequentemente incorporam uma ampla variedade de ativos,
sendo que alguns deles podem apresentar correlagdo negativa entre si. Essa relagdo inversa implica que,
em determinados periodos, enquanto um ativo tende a apresentar variacdes negativas, outros podem
registrar desempenho positivo. Esta diversificacdo pode gerar beneficios significativos, reduzindo a
volatilidade geral da carteira.

50. A presenca de ativos com correlagdo negativa, embora contribua para a mitigacdo do risco,
também introduz a necessidade de reavaliar periodicamente a composicdo da carteira. A variacdo desigual
dos ativos pode resultar em desequilibrios, afastando a alocacdo originalmente planejada. Em tais
circunstancias, a execucdo de estratégias de resgate se revela uma medida prudente para realocacdo dos
recursos e restauracao do equilibrio desejado.

51. A decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por estratégias bem
fundamentadas de reequilibrio. Estas estratégias podem incluir a identificacdo de ativos cuja performance
se distanciou significativamente da alocacdo inicial, a avaliacdo das mudancas nas condicdes de mercado e a
adaptacdo a dindmica econdmica. O resgate torna-se, assim, um instrumento necessario para otimizar a
eficacia da carteira diante de flutuagdes inerentes ao mercado financeiro.
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52. Em sintese, a presenca de correlacdes negativas em carteiras altamente diversificadas revela
a complexidade na gestdo de investimentos. A estratégia de resgate, embora associada a realizacdo de
prejuizos temporarios, assume um papel crucial na readequacdo da carteira e na preserva¢do de uma
alocacdo estratégica. A necessidade de realocacdo e reequilibrio, derivada da dinamica peculiar dessas
carteiras, destaca a importancia de uma abordagem proativa, orientada por andlises aprofundadas e
estratégias bem delineadas.

53. Sendo assim, o resgate, mesmo com prejuizo, quando embasado em todas as consideragdes
expostas, pode emergir como uma ferramenta essencial para otimizar o desempenho da carteira em
conformidade com os objetivos preestabelecidos.

CONCLUSAO

54, Diante do exposto, é possivel inferir que, dentro do atual panorama normativo aplicavel aos
RPPS, ndo existe uma imposicao normativa estrita que compeliria a manutenc¢ao de posi¢des em fundos de
investimentos com variacao negativa na cota. O que emerge como uma prerrogativa significativa é a énfase
na implementacdo de um processo decisério meticuloso e embasado, pautado nos principios estabelecidos
na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, nas regras impostas pela Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas disposi¢des
contidas na politica de investimentos do RPPS. Para respaldar a decisdao de resgate, é imperativo que esta
seja ancorada em um arcabouco técnico sdlido, caracterizado por estudos robustos que contemplem
elementos criticos como estratégias de diversificacdo de carteira, anadlise do ambiente econdmico,
identificacdo de oportunidades de investimento mais promissoras e o rebalanceamento estratégico da
carteira de investimentos. A auséncia de uma imposicdo normativa para a manutencao de posicoes
negativas, aliada a promoc¢ao da autonomia e responsabilidade na gestdo, fortalece a importéncia de uma
abordagem proativa e informada na administragdo eficaz dos recursos previdenciarios, destacando a
necessidade de consideragao de diversos fatores que permeiam a dindmica do mercado financeiro.

55. Objetivamente respondendo aos questionamentos da consulta:

a) O RPPS tem alguma obrigatoriedade em permanecer em fundos com variacdo negativa
entre a data de investimento e o resgate? Resposta: Nao.

b) Se houver a liberdade para o resgate nessa situagao, tal circunstancia deve ser objeto de
previsdo em sua politica de investimentos? Resposta: Ndo, com relagdo a previsdo especifica
para determinado fundo, mas a Politica de Investimentos devera nortear e embasar essa
acao do gestor, incorporando as diretrizes para conferir um substancial respaldo a tomada
de decisdo por parte do gestor dos recursos do RPPS e do Comité de Investimentos.

c) Quais seriam, objetivamente, os elementos que devam autorizar tal decisdo? Resposta:
Estudo técnico robusto e criteriosamente fundamentado, adotando padrées analogos aos
empregados na andlise que respaldou a aplicagdo.

d) O estudo para o resgate deve ser pormenorizado em ata do 6rgido deliberativo dos
investimentos do RPPS? Sim, ao menos sob a modalidade de anexo, devidamente
mencionado e referenciado na ata.

e) Existe mais alguma cautela que deva ser tomada pelo RPPS pds resgate? Resposta: Ndo
hd, s.m.j., cautela que deva ser tomada pelo RPPS em determinado fundo de investimento
apds seu resgate se o regime ndao possuir mais cotas do mesmo.

56. Por oportuno, recomendamos, para fins de otimizacdo da gestdo da carteira de
investimentos, que seja feita a devida consulta ao "Guia Previc Melhores Praticas de Investimentos",
elaborado e disponibilizado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC).

57. O referido guia encontra-se acessivel por meio do endereco eletrénico
https://www.gov.br/previc/pt-br/publicacoes/guias-de-melhores-praticas/novo-guia-previc-melhores-

praticas-de-investimentos.pdf/view e pode ser utilizado, no que couber, também aos RPPS, constituindo
uma valiosa fonte de orientagdes e diretrizes que podem contribuir significativamente para a exceléncia na
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58. Por fim, a presente Nota Técnica oferece uma abordagem da legislacdo federal que regula os
RPPS, delimitando-se, no entanto, ao escopo estrito desses regimes previdencidrios.

59. E recomenddvel que os gestores e responsaveis pelos RPPS busquem orientacdo
complementar junto a Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM). A CVM, enquanto entidade reguladora do
mercado de capitais, detém expertise e competéncia para elucidar questdes relativas aos fundos de
investimentos, bem como para fornecer informacdes atualizadas sobre normativas especificas que
impactam diretamente esses veiculos de investimento.

60. E 0 que cabe informar.
61. A consideracdo do Senhor Diretor do Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servico
Publico.

Brasilia, na data da assinatura eletronica

Documento assinado eletronicamente

GUSTAVO LOPES SINAY NEVES
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenagao-Geral de Atuaria, Contabilidade e Investimentos

1. Visto. De acordo.
2. Encaminhe-se ao Sr. Secretdrio do Regime Préprio e Complementar para apreciagao.

Brasilia, na data da assinatura eletronica

Documento assinado eletronicamente

ALLEX ALBERT RODRIGUES
Diretor do Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servico Publico

1. Visto. Aprovo a Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS.
2. Encaminhe-se ao interessado para cientificacdo.

3. Providencie-se a divulgacao.

Brasilia, na data da assinatura eletronica

Documento assinado eletronicamente

PAULO ROBERTO DOS SANTOS PINTO
Secretdrio do Regime Préprio e Complementar do Ministério da Previdéncia Social

Documento assinado eletronicamente por Allex Albert Rodrigues, Diretor(a), em 28/12/2023, as
09:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?® 10.543,
de 13 de novembro de 2020.

-
Sel! ;
.j' L] .';
assinatura
eletrbnica
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Documento assinado eletronicamente por Gustavo Lopes Sinay Neves, Auditor(a) Fiscal da Receita
Federal do Brasil, em 28/12/2023, as 11:47, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no §
32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

il
Sel o
assinatura
eletrdnica

Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto dos Santos Pinto, Secretario(a), em
29/12/2023, as 14:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

i
Sel:
assinatura
eletronica

Referéncia: Processo n? 10133.102197/2023-63. SEIn2 39263191
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GUIA PREVIC >> MELHORES PRATICAS EM INVESTIMENTOS

INTRODUGAO R 2

1 Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos na previdéncia comple-
mentar fechada, publicado e atualizado pela Superintendéncia Nacional de Previdén-
cia Complementar (PREVIC), tem por objetivo orientar os dirigentes, participantes, as-
sistidos, patrocinadores, instituidores e prestadores de servico quanto ao dia-a-dia da
gestao dos investimentos.

2 Adicionalmente, o guia fornece diretriz geral sobre temas da legislacao especifica
da previdéncia complementar fechada. E importante salientar que o guia é somente
uma interpretacgao, feita pelo 6rgao supervisor, de alguns pontos relevantes da legisla-
¢ao, nao sendo exaustivo e nem abrangendo todas as normas, podendo ser alterado
em decorréncia de possiveis mudancgas na legislacao atual ou de evolucdes em sua
interpretacao.

3 A aplicacao e a adocao dos preceitos apresentados devem observar as especifici-
dades de cada EFPC, considerando porte, complexidade e riscos inerentes aos planos
de beneficio por elas administrados, adequando-se a extensao das atividades exercidas
e avaliadas segundo o perfil de riscos sob sua gestao, haja vista que as diferentes ca-
racteristicas dos planos de beneficio impdem diferentes necessidades de exposicao a
riscos.

4 Os principais riscos inerentes aos investimentos sao de mercado, de crédito, de li-
quidez, operacional, legal e sistémico. Os riscos com maior impacto e probabilidade de
ocorréncia, para o sistema ou para determinada entidade ou plano de beneficio devem
ser o principal foco de analise.

1Doc: Informag&o Técnica 117(2884 Ihféviexgad TecNRd A122EDUCA A2 0202 S IRASFE VI dN\IRSTINERTO D 18/28)  388Y



MELHORES PRATICAS EM INVESTIMENTOS I << GUIA PREVIC n

5 Por exemplo, ha o entendimento comum de que investimentos em ativos de
maior risco devem apresentar rentabilidades esperadas superiores a taxa de juros livre
de risco.

6 Questionamentos sobre a gestao podem surgir quando aumenta a probabili-
dade de ocorréncia de eventos indesejados, como em situagcdes nas quais a entidade
apresente elevados fluxos de pagamento de beneficios e aplique em ativos com baixa
liquidez, sem um colch&o de seguranca para os pagamentos e/ou estudos de viabilida-
de daquele investimento.

7 No caso do risco sistémico, comportamentos adotados por diversas entidades
simultaneamente (“efeito manada”) ou a exposicao concentrada em ativos sujeitos aos
mesmos riscos (‘efeito contagio”), que possam implicar perda substancial de valor para
a entidade, devem ser monitorados e avaliados com maior acuracia. Como exemplo,
tem-se o0 aumento acelerado dos investimentos em instrumentos novos, sem adequa-
do conhecimento prévio, sem a respectiva avaliagcao, sem mapeamento antecipado
dos riscos inerentes por parte da entidade ou sem controles adequados.

8 Quanto aos riscos especificos, uma alta exposicao a patrocinadora, por exemplo,
deve ser um fator a ser avaliado, pois entidades que detenham elevados investimentos
na patrocinadora e, simultaneamente, apresentem um contrato de divida alto percen-
tualmente em relagdo aos recursos da entidade, podem estar incorrendo em riscos
associados a uma baixa diversificacao de investimento ou a conflitos de interesses.

9 Em sintese, observar os principios de governanca, com controles internos eficien-
tes e gestao de risco eficaz, além de buscar transparéncia ativa; exercer suas atividades
com boa-fé, lealdade e diligéncia; zelar por elevados padroes éticos e adotar praticas
qgue garantam o cumprimento do dever fiduciario em relacao aos participantes dos
planos de beneficio sao o foco da supervisao no contexto de investimentos.

10 A Previc incentiva os destinatarios deste guia a buscarem maior compreensao
e aprofundamento técnico sobre as matérias tratadas, tanto na legislacao em vigor,
qguanto na bibliografia nacional e internacional.

11 A utilizacao e a interpretacao deste material sao de inteira responsabilidade dos
usuarios. Os textos podem ser reproduzidos, integral ou parcialmente, sem alteracao e
sem fins comerciais. Este guia esta resguardado pela lei de direitos autorais.

12 E recomendavel que as EFPC facam a adesdo e que estimulem os seus gestores
de recursos a aderirem a codigos de autorregulacao que incentivem boas praticas de
mercado, transparéncia e padrdes éticos na governancga e na gestao de investimentos.
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GUIA PREVIC >> MELHORES PRATICAS EM NVESTIMENTOS

ESTRUTURA DE GOVERNANCA

13  As entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC) devem adotar prin-
cipios, regras e praticas de governanca, gestao e controles internos adequados ao porte,
complexidade e riscos inerentes aos planos de beneficios por elas administrados, de
modo a assegurar o pleno cumprimento de seus objetivos.

14 Os diretores e os conselheiros devem administrar, monitorar e fiscalizar as ati-
vidades da EFPC e as operacdes de seus planos de beneficios, com visao estratégica
compativel com o prazo de duracao de cada plano. Cada membro estatutario, antes de
assumir um ou mais papeis como agente de governanca da EFPC, deve observar cui-
dadosamente os direitos, os deveres e as responsabilidades a ele associados, de forma
a atuar pro-ativamente com independéncia e diligéncia.

15  Os diretores e conselheiros tém o dever de zelar pelo patriménio dos planos de
beneficio e devem monitorar os investimentos realizados, sejam eles por meio de car-
teira propria ou carteira terceirizada.

16 Esses agentes devem buscar eficiente participacao nas diversas etapas do pro-
cesso de investimento, dentro de suas respectivas competéncias, buscando sempre a
melhor decisao de investimento para o participante.

17 A EFPC pode adotar, conforme seu porte e o numero de planos administrados
e de patrocinadores, complexidade e riscos inerentes aos planos de beneficios admi-
nistrados, estruturas mais especificas, compostas por outras instancias de decisao ou
assessoramento, como conselhos consultivos e/ou comités de especialidades diversas,
como investimentos, de atuaria, de riscos, entre outras.

18 Com o objetivo de mitigar conflitos de interesses e permitir melhor comunicagao
entre as areas da EFPC, a estrutura organizacional dos comités e das instancias voltadas
aos controles internos deve possuir um canal direto de comunicagao com as instancias
superiores da EFPC.

ESTUDOS PREVIOS

19 O investimento deve iniciar com uma avaliagcao conjuntural, passando por ce-
narios de médio e longo prazos, associados com estudos de administracao de ativos e
passivos para planos de beneficio definido e estruturas que permitam compor maior
rentabilidade para planos de contribuicao definida.

20  Os cenarios econdmicos utilizados pela EFPC para elaborar as politicas de inves-
timento devem ser baseados em estudos qualificados, com cenario de referéncia para
sua a construcao.
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MELHORES PRATICAS EM INVESTIMENTOS I << GUIA PREVIC n

21 Na simulacao de cenarios, devem ser considerados também situacoes otimistas
e pessimistas, de modo que eventuais choques estejam contemplados em cenarios al-
ternativos de stress, permitindo desenvolver planos de contingéncia da EFPC para seus
investimentos.

22 Uma analise historica e transparente no que tange as rentabilidades por segmen-
to de investimento é recomendavel para verificar como cada segmento se comportou
no passado.

23  Cabe lembrar que, apesar de importante para os estudos, a rentabilidade passa-
da constitui mera referéncia e nao garante rentabilidade futura, razao por que jamais
deve representar a principal fundamentacao para a decisao de investimento.

24 Os estudos de gerenciamento de ativos e passivos e as estratégias de carteiras
especificas para cada periodo da vida dos participantes devem considerar as restricoes
legais para obtencao de carteiras 6timas.

25  Cabe ressaltar que o uso de limites minimos de investimento, mesmo que de
forma gerencial, podem levar a resultados inadequados para os planos, nao sendo re-
comendavel a adogao dessa pratica.

CARACTERISTICAS DOS ATIVOS

26 Os ativos analisados para investimento da EFPC e os respectivos limites devem
estar contemplados na legislacao vigente.

27 A EFPC deve manter sistema de controles internos consolidado para todos os
investimentos, de forma a permitir plena verificagcao da conformidade com a legislagao
e com as diretrizes da entidade.

28 A emissao, distribuicao, negociacao e precificacao dos titulos e valores mobilia-
rios devem observar as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (BCB) e Co-
missao de Valores Mobiliarios (CVM).

29  Os ativos financeiros devem ter liquidacao exclusivamente financeira. Ou seja,
nao é permitida a aquisicao de ativos financeiros cuja liquidagao possa se dar por meio
da entrega fisica de produtos, mercadorias ou servicos.

30  Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociacdo em mercado organi-
zado, registrados em sistema de registro, de custodia ou de liquidagao financeira ou
depositados perante depositario central e negociados preferencialmente por meio de
plataforma eletronica.
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GUIA PREVIC >> MELHORES PRATICAS EM NVESTIMENTOS

POLITICA DE INVESTIMENTOS

31 A politica de investimento deve observar o principio da prudéncia, com os limi-
tes quantitativos impostos pela legislacao e com os objetivos especificos do plano de
beneficio.

32  Compete ao Conselho Deliberativo ser o principal agente na definicao das politi-
cas e estratégias gerais da entidade, bem como na sua revisao periodica.

33 A politica de investimento de cada plano deve ser elaborada pela Diretoria Exe-
cutiva e aprovada pelo Conselho Deliberativo da EFPC antes do inicio do exercicio a que
se referir e revista quando os cendarios macroeconémicos inicialmente utilizados e/ou as
hipoteses adotadas mostrarem-se inadequadas.

34 As varidveis conjunturais e estruturais que impactem os cenarios utilizados para
elaboracao da politica de investimentos devem ser compreendidas pelos membros dos
colegiados envolvidos nas decisdes de investimentos.

ESTRATEGIAS E DIRETRIZES

35 A politica de investimento, no caso dos planos de beneficio definido, precisa con-
templar o passivo atuarial e, portanto, utilizar-se de ferramentas como o estudo de ge-
renciamento de ativos e passivos.

36  Para planos de contribuicao definida, devem ser elaborados e utilizados estudos
gue permitam identificar investimentos que melhor se adequem as necessidades de
participantes e assistidos.

37 A EFPC deve dar transparéncia dos motivos que a levaram a mudanca de estra-
tégia de investimentos do plano sendo importante que sejam explicitadas aos parti-
cipantes e assistidos as formas com que serao tratados 0s riscos inerentes aos novos
investimentos, com controles, mapeamento e mitigacao de riscos.

38  Os limites maximo e minimo planejados de cada um dos segmentos e modalida-
des de investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser representativos
da estratégia de alocacao de cada plano de beneficio, portanto mais restritivos que a
legislacao vigente. Assim, ndo se esperam bandas muito largas para cada um dos inves-
timentos, pois demonstram baixa confiabilidade nas ferramentas de planejamento dos
investimentos de longo prazo.
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REQUISITOS

39  Aavaliagao dos controles internos e da gestao de riscos devem constar na politica
de investimentos.

40 Investimentos em negocios sustentaveis e rentaveis sao inerentes a existéncia da
EFPC, dado que os passivos dos planos de beneficio sao geralmente de longo prazo e,
portanto, é fundamental haver investimento em ativos que se perpetuem por longos
periodos, com o objetivo final de pagar os beneficios futuros.

41 Politicas de investimento elaboradas com assessoria de empresas terceirizadas
devem estar de acordo com as peculiaridades de cada plano e nao seguir mera meto-
dologia padronizada da empresa.

42 A politica de investimento pode explicitar ativos financeiros nao aceitos pela di-
retriz de investimento.

43 A politica de investimentos deve:

* Explicitar os principais riscos inerentes aos investimentos constantes da politica
de investimentos e inserir os respectivos limites e tolerancia, estabelecendo politi-
cas de prevencao e contingenciamento compativeis com sua estrutura e cenarios
existentes, de modo a servir de referéncia para acdes de monitoramento.

* explicitar os limites de concentragcao por emissor e estabelecer critérios objeti-
vos e claros para os processos de aplicacao e resgate de ativos, bem como estabe-
lecer limites por contraparte.

* considerar os limites de alocacgao, as diretrizes para o risco de mercado dos ati-
vos da carteira e os segmentos de aplicacao dos recursos garantidores dos planos
de beneficios.

* definir a alocacao dos recursos de forma que o fluxo de ativos esteja casado com
o fluxo das obrigacdes, implementando mecanismos para mitigacao do risco de
descasamento. Ou seja, as caracteristicas de liquidez e fluxo de pagamento dos
ativos devem ser compativeis com as respectivas obrigacdes atuariais.

* Definir limite maximo e minimo planejados para cada um dos segmentos e
modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimento, os quais
devem ser representativos da estratégia de alocacao de cada plano. Assim, nao
se esperam bandas muito largas para cada um dos investimentos, pois demons-
tram baixa confiabilidade nas ferramentas de planejamento dos investimentos
de longo prazo.
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

44 A Diretoria Executiva deve exercer suas atribuicdes em conformidade com a poli-
tica de investimento tracada pelo Conselho Deliberativo.

45 O dever de diligéncia exige que diretores e conselheiros busquem as informacdes
relevantes necessarias para amparar suas decisdes, bem como pressupde sua interven-
cao sempre que fundamental para preservar o interesse da entidade.

46 A atividade de diretor ou de conselheiro deve ser exercida em prol dos planos de
beneficios e da EFPC, jamais em beneficio proprio ou de terceiros. Isso se aplica, tam-
bém, aos membros de comités constituidos e destinados a realizar gestao especifica
dos planos de beneficios.

47  Os diretores e conselheiros ndo devem ser omissos ou ficar inertes. Pelo contrario,
devem ser criticos, de modo a examinar as informacdes disponibilizadas, questionando
sobre os riscos a que a EFPC e seus planos estao expostos e as possibilidades de miti-
gacao.

48 A funcao de diretores e conselheiros nao € meramente homologatdria, sendo
deles o dever legal de analisar e aprovar as operagoes realizadas em carteira propria
ou quando a EFPC for a gestora ou realizar a cogestao do seu proprio fundo de investi-
mento exclusivo, independentemente de analises prévias favoraveis ou nao, as quais sao
ferramentas auxiliares para o exercicio do poder de decisao.

49  Os membros do Conselho Fiscal devem supervisionar a gestao de riscos, sendo
recomendavel exigirem relatorios de monitoramento, especialmente sobre os riscos de
maior relevancia e também sobre os respectivos controles internos, de modo a garantir
o adequado funcionamento ao longo do tempo.

50 Recomenda-se que a Diretoria Executiva disponibilize informacodes claras e tem-
pestivas que permitam aos participantes, assistidos, patrocinadores e instituidores ava-
liarem a atuacao dos membros estatutarios e priorizar a transparéncia e a adequada
prestacao de contas.
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TERCEIRIZAGCAO

51 A EFPC deve avaliar a melhor forma de gestao dos investimentos para o seu perfil
de risco, podendo ser gestao propria, gestao terceirizada ou mista, com observancia a
regulacao vigente:

52 O procedimento de selecao dos gestores, pela EFPC, deve conter historico, justifi-
cativas, documentacao relacionada, entre outros.

53  Acontratagao de servigo terceirizado para os investimentos deve ser precedida de
diligéncias para verificacao das reais condicdes de trabalho, dos controles internos, dos
conflitos de interesse, da idoneidade e credibilidade da prestadora de servico. Mesmo
quando terceirize o processo de gestao dos ativos, a EFPC deve ser capaz de apresentar
0s motivos que tenham levado a decisao de investir em determinado instrumento.

54  Os gestores terceirizados (externos) precisam prover informacdes suficientes, no
prazo adequado, para que a EFPC seja capaz de monitorar, administrar e controlar a
carteira completa.

55  Ou seja, durante a vigéncia do contrato a EFPC deve acompanhar, monitorar e
controlar continuamente os resultados obtidos pela gestao propria e terceirizada, mo-
nitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos e utilizar procedimentos e meto-
dologias com critérios quantitativos e qualitativos.

56 A negociacao entre a entidade e seus prestadores de servicos deve incluir, nos
contratos, clausulas sobre penalidades e condi¢cdes para rescisao antecipada, quando
se verificar o descumprimento dos mandatos.

57 A EFPC deve adotar medidas para evitar a pratica de irregularidades pelos pres-
tadores de servicos terceirizados de investimentos (especialmente através da insercao
de clausulas restritivas no contrato celebrado), bem como tomar as providéncias perti-
nentes quando tomar conhecimento de qualquer pratica vedada.

58  Aresponsabilidade pela gestao dos recursos dos planos de beneficios € da EFPC,
representada pelos membros do Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria Exe-
cutivas. A contratacao de servicos especializados nao exime os conselheiros e dirigentes
de responsabilidades e eles atribuidas pela legislacao em vigor.
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CONTRATO DE GESTAO

59 A assinatura de um contrato de gestao é recomendada, estabelecendo manda-
tos, tanto com os gestores internos, quanto com os gestores externos, com metas expli-
citas que possam ser verificadas a qualguer momento.

60 O contrato de gestao permite que os dirigentes da entidade possam verificar se
os gestores estao trabalhando de forma adequada aos interesses dos participantes,
bem como se apresenta como ferramenta de gestao para cobrar e, até mesmo, servir
de base para substituicdes.

61 A realizacao de avaliagcdes peridodicas do trabalho dos prestadores de servigcos &
necessaria, de modo que se verifique a qualidade dos servicos prestados no cumpri-
mento dos mandatos.

TRANSPARENCIA

62 Quando a decisao for a gestao terceirizada, a contratacao deve ser feita de forma
transparente, com amplo acompanhamento de todo o processo pelos conselhos deli-
berativo e fiscal da entidade e clareza nos critérios para os concorrentes.

63 A elaboracao de relatorio circunstanciado dos gastos, acompanhamento da qua-
lidade, com metas ou descumprimento de clausulas contratuais, e avaliagao dos custos
diretos e indiretos dos servicos terceirizados € recomendada.

CUSTODIA

64  Quanto ao prestador de servicos de custodia, € obrigatdria a contratacao de pes-
soa juridica registrada na CVM.

65 O servico de custddia pode ser centralizado. Quando a custodia nao for centrali-
zada, a EFPC deve ter um controle interno consolidado de todos os investimentos, per-
mitindo a verificagao da conformidade com a legislacao e com as diretrizes da entidade.

66 A EFPC deve ter procedimentos para verificar os lastros existentes em operacoes
estruturadas antes de sua aquisicao, devendo proceder ao seu acompanhamento du-
rante a vigéncia do instrumento.

67 O registro ou depdsito dos ativos financeiros pertencentes a carteira propria da
EFPC deve permitir a individualizacao e a identificacao de cada plano administrado
pela EFPC.
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ESCOLHA DOS INVESTIMENTOS

68 A gestao dos ativos deve primeiramente verificar a aderéncia dos instrumentos
ofertados a politica de investimento.

69  Os negocios devem buscar alcancar a rentabilidade identificada na avaliacao atu-
arial dos planos de beneficio, para que estes se mantenham equiilibrados.

70 Quando da escolha de um ativo sem histérico de investimento, a EFPC deve
iniciar o processo de compra de forma prudente (gradual), de forma a adquirir conhe-
cimento sobre o produto e possibilitar a verificacao da eficacia dos controles de risco
aprovados para o ativo.

NEGOCIAGCAO

71 Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociacao em mercado organizado,
registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao financeira ou deposi-
tados perante depositario central.

72 Devem ser priorizadas negociacdoes em plataformas eletrénicas e em bolsas de
valores, mercadorias e futuros, pois nesses ambientes, os precos dos ativos sao mais
transparentes.

73 Quando da inviabilidade da negociacao eletrénica, outras estruturas, como lei-
|6es de compra e venda (mercado de tela), aumentam a transparéncia das atividades
da EFPC e permitem maior competitividade de produtos padronizados.

DERIVATIVOS

74 A legislacao permite que a EFPC realize operacdes com derivativos, observadas as
regras vigentes, sendo prevista sua utilizacdo como instrumento de hedge.

75  Antes de executar qualquer operacao com derivativos, a EFPC deve se preparar
para avaliar os riscos envolvidos, apresentar um sistema de controles internos adequa-
do para a operagao em questao e verificar se ha o registro da operacao em bolsa de
valores ou mercadorias e futuros.

76 A documentacao prévia dos objetivos almejados e da caracterizacao do hedge é
recomendavel para que este nao seja confundido com operacdes especulativas. A EFPC
deve documentar a operacao para demonstrar que eventuais perdas e ganhos estavam
associados a protecao com resultados compensatorios em outra operacao ou mercado.
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77  As operacoes com derivativos em fundos de investimentos ou em outros veiculos
de investimentos devem constar no regulamento dos mesmos e estar de acordo com
a politica de investimento do plano de beneficio. O gestor do fundo deve ser capaz de
explicar as operacdes com derivativos e a EFPC compreender o seu impacto.

} AVALIACAO DO RISCO E CONTROLE

78 O conselho fiscal é responsavel pelas funcdes de fiscalizacdo e monitoramento
das atividades e dos resultados, reportando suas conclusées ao conselho deliberativo e
aos participantes e assistidos dos respectivos planos de beneficios. Entre suas ativida-
des, deve alertar sobre qualquer desvio, sugerir e indicar providéncias para a melhoria
da gestao, além de emitir parecer conclusivo sobre as demonstracdes contabeis anuais
da entidade.

79 No que tange a estratégia de minimizar os riscos inerentes aos investimentos
dos recursos dos participantes, a diversificacao dos investimentos € comprovadamente
mitigadora dos riscos.

80  Os mecanismos de controle interno e externo devem ser parte do sistema de
gerenciamento dos riscos inerentes ao processo de investimento. Todos os agentes in-
tervenientes do processo devem agir como fiscalizadores do cumprimento da respon-
sabilidade fiduciaria da EFPC.

> APRECAMENTO DOS ATIVOS

81 O aprecamento dos ativos deve seguir as melhores praticas do mercado finan-
ceiro e legislacao especifica, quando aplicavel, buscando sempre o aprimoramento das
técnicas e o desenvolvimento do mercado secundario dos ativos negociados.

82 O aprecamento deve ser realizado com base em precos de mercado. Ativos sem
liquidez podem ser precificados com base em metodologias alternativas consistentes,
de facil entendimento e que sejam usualmente utilizadas pelos agentes de mercado.

83 Nesse sentido, um documento exemplificando cada modelo utilizado para todos
os ativos permitidos na carteira dos planos deve ser de amplo conhecimento e de facil
compreensao aos agentes que participam do processo de investimento.

84 A modelagem de aprecamento de produtos com baixa liquidez deve considerar
essa caracteristica implicita, isto €, deve-se utilizar metodologia para incluir esse risco
no preco do ativo.
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RECOMENDAGCOES GERAIS

85  Os controles internos das entidades com mais de um plano de beneficio devem
permitir a verificacao do patrimoénio de cada um dos planos a qualquer momento.

86 A EFPC deve ser transparente com os participantes sobre a existéncia de divida
com a patrocinadora e demonstrar controles que permitam avaliar o real risco para o
plano.

87 Empréstimos e financiamentos a participantes requerem um sistema de con-
trole especifico, dadas suas peculiaridades em termos de aprecamento e avaliacao do
risco. A EFPC pode solicitar a exposicao do participante demandante do crédito no
Sistema Central de Risco (SCR) do Banco Central do Brasil.

88  Investimentos no exterior sao permitidos, com limites proprios, pela legislacao vi-
gente, e permitem a diversificacao, mas deve ser gerenciado o risco de cambio oriundo
de tal investimento.

89  Operacdes estruturadas que contenham derivativos associados devem seguir o
mesmo procedimento. De preferéncia a EFPC deve avaliar cada parte da operacao es-
truturada separadamente e depois o resultado final.

90  Os limites impostos pela legislagcao vigente devem ser calculados somando os
ativos em carteira propria com as carteiras dos fundos de investimento em que o plano
de beneficio venha a investir, salvo quando a propria legislacao explicite situacao con-
traria.

o1 Adicionalmente, limites, requisitos, condicoes e demais disposicoes estabeleci-
das em legislagcao devem ser permanentemente observadas.

92  Desenquadramentos passivos dos investimentos podem ocorrer naturalmente,
pelo comportamento de precos no mercado. No entanto, a EFPC deve desenvolver
controles internos para evidenciar imediatamente os desenquadramentos e buscar a
adequacao, com diligéncia e de acordo com a legislacao vigente.

DAS DIRETRIZES ASG

93 O investimento responsavel € uma abordagem de investimento que visa a incor-
porar fatores ambientais, sociais e de governanca (ASG) nas decisdes de investimento,
para melhor gerenciar os riscos e gerar retornos sustentaveis a longo prazo.
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94  As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que
incorporam critérios ASG sao:

* integracao (integration), mediante a agregacao de critérios socioambientais e
de governanca aos tradicionais e indispensaveis critérios de desempenho econé-
mico-financeiro;

* avaliacao dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de gover-
nanca dentro de determinado setor econdmico (best-in-class) - estratégia que
leva em conta a conduta especifica de cada empresa, considerando-se o mercado
especifico em que ela atua;

* filtragem (screening) - a filtragem pode ser positiva, quando a alocacao de re-
cursos a determinados setores € privilegiada por sua contribuicao positiva para
o desenvolvimento sustentavel ou negativa, quando determinados setores sao
excluidos por sua natureza controversa em relacao a aspectos ASC.

95  Aincorporacao de fatores Ambientais, Sociais e de Governanc¢a (ASG), na ana-
lise de riscos, pode:

* aprofundar o conhecimento sobre o ativo ou empresa emissora bem como
guestdes que podem impactar seu desempenho econdmico e financeiro;

* robustecer a analise de investimentos e pode impactar positivamente a renta-
bilidade.

* aumentar a probabilidade de escolha de empresas menos expostas a riscos
decorrentes de passivos ambientais, sociais (como trabalhistas e relacionados a
governanca; e

* Aumentar a probabilidade de escolha de empresas com maiores oportunidades
no longo-prazo devido as mudancas no consumo e demandas de mercado.

96  Fatores ambientais estao relacionados, nao exclusivamente, a: mudancas climati-
cas, controle de poluicao, reducao das emissdes de gas carbonico, uso racional de agua
e demais recursos e desmatamento.

97  Fatores sociais estao relacionados, nao exclusivamente, a: condi¢cdes de trabalho,
incluindo escravidao e trabalho infantil, saude e seguranca, direitos humanos, dentre
outros.

98  Fatores de Governhancga estao relacionados, ndo exclusivamente, a: transparéncia
de informacao, combate a corrupcao e lavagem de dinheiro, dever fiduciario, competiti-
vidade e gestao do patrimoénio imaterial (marca, reputacao) da empresa, dentre outros.
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99  Conforme politica de investimentos a EFPC deve prever as diretrizes para obser-
vancia de principios de responsabilidade ambiental, social e de governanca, preferen-
cialmente, de forma diferenciada por setores da atividade econdmica;

100 Recomenda-se que a EFPC defina, quando possivel:

* 0 objetivo e o escopo da integracao dos critérios ASG na analise de investimen-
tos;

* Os critérios de integragao ASG na selecao e monitoramento de administragao de
carteiras de valores mobiliarios;

* 0 responsavel por realizar o monitoramento e acompanhamento dos critérios
ASGC definidos;

* a periodicidade de atualizagdo da informacgdes recebidas referente a aplicacao
dos recursos em ativos que observem critérios ASG;

* a forma e periodicidade de monitoramento das informacdes para verificar o
cumprimento dos critérios ASG exigidos; e

+ a forma de monitorar, no caso de gestao terceirizada, a observancia dos requisi-
tos ASG, definidos no mandato de gestao.

101 Recomenda-se ainda a EFPC:

* realizar a atualizagao dos critérios de integracao ASG conforme suas diretrizes
de investimentos;

* decidir emm que medida a integracao ASG é consistente com normas pruden-
ciais, controles de risco, requisitos legais, salvaguardas de conflito de interesses;

* incentivar que empresas investidas publiquem relatodrios corporativos indicando
os critérios e as praticas ASG utilizadas; e

* disseminar o conceito de integragao ASG nos orgaos estatutarios e colaborado-
res no ambito de analise de investimentos e riscos.
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¢ INSTITUTO DE PRI,EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
X DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Sao Joao Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

Apanhado da Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS

A Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS trata do Regime Préprio de Previdéncia
Social (RPPS) e aborda a possibilidade de resgate de aplicagbes em fundos de
investimentos, mesmo quando a cota na data do resgate corresponder a um
valor menor do que o inicialmente investido. A referéncia para essa nota técnica
€ o Processo SEI n° 10133.102197/2023-63.

O relatério apresentado na introducdo aborda a consulta encaminhada pela
Associacao Brasileira de Instituigdes de Previdéncias Estaduais e Municipais
(ABIPEM) ao Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico
(DRPSP) do Ministério da Previdéncia Social (MPS) sobre a legalidade do
Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) operar o resgate de fundos de
investimentos quando a cota na data do resgate € menor do que o valor

inicialmente investido.

A consulente destaca a preocupacgao dos gestores, diretores e conselheiros dos
regimes devido a diversificagdo da carteira de investimentos, a possibilidade de
variacdes negativas e a falta de autorizagdo expressa para resgates em certas
situacbes. As questdoes levantadas pela consulente incluem a
obrigatoriedade de permanecer em fundos com variagdées negativas, a
importancia da previsao em politicas de investimentos, os elementos a
considerar para autorizar essas decisdes, a documentagao necessaria em

atas de o6rgaos deliberativos, e outras cautelas pés-resgate.

Os esclarecimentos solicitados visam orientar os RPPS na gestao de seus ativos
e também servir de guia para os tribunais de contas, a fim de evitar possiveis
sangbes para aqueles que optam pelo resgate em vez de manterem

investimentos pouco rentaveis.

A analise detalhada apresentada destaca a importancia dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS) e as normas que regem a aplicagao e resgate de
recursos em fundos de investimentos. A Lei n® 9.717 de 1998, em conjunto com
a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n°® 1.467/2022, desempenham

Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — Sdo Jodo da Boa Vista — SP
(19) 3633-6268 / 3631 5546
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papéis essenciais na organizagao e funcionamento dos RPPS, estabelecendo

regras gerais e diretrizes especificas para a gestado dos investimentos.

E ressaltada a importancia de seguir as normas estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) em relagédo a segurancga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagao, adequacao as obrigagdes e transparéncia na aplicagao dos
recursos previdenciarios. A necessidade de uma politica de investimentos
robusta que contemple critérios de seguranga e rentabilidade é enfatizada,
juntamente com a importancia de uma analise técnica solida para fundamentar

decisdes de resgate, mesmo em casos de prejuizos temporarios.

A diversificacdo da carteira de investimentos e a estratégia de realocacao de
ativos em casos de mudancas no mercado sdo apontadas como fundamentos
para possiveis resgates, visando a preservagao do patriménio do RPPS e a
busca por retornos mais atrativos. Além disso, a preseng¢a de ativos com
correlagoes negativas em carteiras diversificadas sugere a necessidade de
reavaliar periodicamente a composig¢ao da carteira e adotar estratégias de

reequilibrio, nas quais o resgate pode desempenhar um papel essencial.

Em suma, a analise aborda a complexidade da gestdo de investimentos em
RPPS, destacando a importancia de uma abordagem estratégica, embasada em
normas regulatorias e analises detalhadas, para orientar decisdes de resgate em
situagcbes de prejuizos temporarios. A adaptacédo ao ambiente econbmico, a
busca por oportunidades de investimento mais vantajosas e o rebalanceamento
da carteira sao citados como fatores determinantes que devem guiar as escolhas

dos gestores de RPPS.

A conclusédo da analise destaca que, de acordo com o panorama normativo
aplicavel aos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), nao ha uma
imposicao legal que obrigue a manutengcao de posicoes em fundos de
investimentos com variagdo negativa na cota. O foco esta na
implementacdo de um processo decisério embasado nos principios
definidos na Resolugao CMN n° 4.963/2021, nas diretrizes da Portaria MTP

n° 1.467/2022 e na politica de investimentos do RPPS. Para respaldar a
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decisao de resgate, é fundamental que esta seja fundamentada em estudos

técnicos solidos, considerando elementos como a diversificagcdao da
carteira, o ambiente econémico, oportunidades de investimento e o

rebalanceamento estratégico.

Respondendo objetivamente aos questionamentos apresentados na consulta, a
obrigacao de permanecer em fundos com variagdo negativa nao existe; a
circunstancia do resgate deve ser embasada na politica de investimentos; a
decisdo deve ser autorizada por um estudo técnico robusto; o estudo para o
resgate deve ser detalhado em ata do 6rgao deliberativo dos investimentos do
RPPS; e ndo ha cautelas adicionais pds-resgate se o RPPS n&o possuir mais

cotas do fundo resgatado.

Além disso, € recomendado acessar e consultar o "Guia Previc Melhores
Praticas de Investimentos" disponibilizado pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC) para otimizar a gestdo da carteira de
investimentos. Para questbes especificas sobre regulamentagao de fundos de
investimento, é aconselhavel buscar orientagdo complementar junto a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM).

A Nota Técnica oferece uma abordagem da legislacao federal relacionada aos
RPPS, ressaltando a importancia de seguir as normas, realizar estudos técnicos
para embasar decisdes de investimento e considerar as diretrizes das politicas

de investimentos.
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RESUMO

Apos uma analise detalhada da Nota Técnica referente aos Regimes Proéprios
de Previdéncia Social (RPPS) e a possibilidade de resgate de fundos de

investimentos, observamos o seguinte resumo:

1. Contexto: A Associacao Brasileira de Instituicdes de Previdéncias Estaduais e
Municipais consultou o Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo
Publico sobre a legalidade do resgate de fundos de investimentos em RPPS

quando a cota na data do resgate € menor que o valor inicialmente investido.

2. Enquadramento Legal: A Lei n° 9.717 de 1998 e Resolugdo CMN n°
4.963/2021 fornecem diretrizes gerais para a organizagdo dos RPPS e a

aplicacao dos recursos previdenciarios.

3. Processo Decisorio: A decisdo de resgate ndo € legalmente imposta, mas deve
ser embasada em estudos técnicos robustos conforme as diretrizes da
Resolugédo CMN e da Portaria MTP.

4. Politica de Investimentos: A politica deve ser o guia estratégico para as
alocagdes de recursos e para decisdes de resgate, incorporando parametros

como estratégias de diversificagao, analise de riscos e objetivos de rentabilidade.

5. Recomendagdes: Recomenda-se utilizar o "Guia Previc Melhores Praticas de
Investimentos" para otimizacdo da gestdo da carteira e buscar orientagdo

complementar da CVM para questdes especificas sobre fundos de investimento.

Finalmente, a Nota Técnica destaca a importancia de uma abordagem informada
e estratégica na gestdo de investimentos em RPPS, ressaltando a necessidade
de considerar varios fatores para uma decisdo precisa e alinhada com os

objetivos financeiros do regime.
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APANHADO - GUIA PREVIC DE MELHORES PRATICAS EM
INVESTIMENTOS

INTRODUCAO

O Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos na previdéncia
complementar fechada, publicado e atualizado pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar (PREVIC), € um documento importante que
orienta dirigentes, participantes, assistidos, patrocinadores, instituidores e
prestadores de servigo no dia-a-dia da gestdo de investimentos. Ele fornece
diretrizes gerais sobre temas da legislacdo especifica da previdéncia
complementar fechada, enfocando a importancia da boa governancga, controles
internos eficazes e gestdo de risco eficaz, bem como a transparéncia e o
cumprimento dos deveres fiduciarios em relagao aos participantes dos planos de

beneficio.

O guia destaca a necessidade de compreender e aprofundar-se tecnicamente
nas questdes abordadas, tanto na legislagdo vigente quanto na bibliografia
nacional e internacional relacionada. Ressalta-se a importancia da adeséo a
codigos de autorregulacdo que promovam boas praticas de mercado,

transparéncia e padrdes éticos na governanga e gestao de investimentos.

E relevante observar que a utilizac&o e interpretagéo desse guia, assim como a
responsabilidade de seguir seus preceitos, cabem aos usuarios, lembrando que
os textos podem ser reproduzidos sem fins comerciais, respeitando a lei de
direitos autorais.

Os gestores de recursos das EFPC séo incentivados a aderir a codigos de
autorregulagcéo que promovam as melhores praticas de mercado, transparéncia
e etica na governanga e gestao de investimentos, visando, assim, aprimorar a
gestao e garantir a seguranca e o bem-estar dos participantes e assistidos dos
planos de beneficio.
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E interessante notar a énfase do Guia Previc na importancia da gestdo dos
investimentos e na necessidade de considerar diversos riscos inerentes, como
os riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal e sistémico. A
abordagem sobre a busca por rentabilidades adequadas em relagdo ao risco
assumido e sobre a importdncia da diversificagdo dos investimentos sao

fundamentais para a seguranca e o bom desempenho dos planos de beneficio.

Além disso, o guia destaca a relevancia da governanga, dos controles internos
eficientes, da gestao de risco eficaz, da transparéncia ativa e do cumprimento do
dever fiduciario em relacao aos participantes dos planos de beneficio. A sugestao
de busca por maior compreensdo técnica e aprofundamento nas matérias
tratadas, bem como a adesdo a cdédigos de autorregulagdo, refletem a
importancia de manter-se atualizado com as praticas de mercado e os padrdes

éticos na gestao de investimentos.

ESTRUTURA DE GOVERNANCA

Essa sec¢do do Guia Previc destaca a importancia da estrutura de governanga
nas entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC). A adocao de
principios, regras e praticas de governanga, gestdo e controles internos
adequados ao porte, complexidade e riscos dos planos de beneficios € crucial

para garantir que os objetivos sejam plenamente atendidos.

Os diretores e conselheiros tém a responsabilidade de administrar, monitorar e
fiscalizar as atividades da EFPC e as operagdes dos planos de beneficios, com
uma visao estratégica alinhada ao prazo de duracédo de cada plano. Antes de
assumir esses papeéis, € essencial que cada membro esteja ciente de seus
direitos, deveres e responsabilidades, atuando proativamente com

independéncia e diligéncia.
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E destacada a importancia de zelar pelo patriménio dos planos de beneficio e
monitorar os investimentos realizados, seja através de carteira prépria ou
terceirizada. A participacao eficiente dos diretores e conselheiros nas decisdes
de investimento, dentro de suas competéncias, € fundamental para garantir as

melhores escolhas em beneficio dos participantes.

Além disso, considerando o porte, numero de planos, patrocinadores e riscos
envolvidos, as EFPC podem adotar estruturas mais especificas, como conselhos
consultivos e/ou comités especializados em areas como investimentos, atuariais
e de riscos. Essas estruturas visam mitigar conflitos de interesses e promover

uma comunicagao eficaz entre as diversas areas da EFPC.

ESTUDOS PREVIOS

Destaca a importancia dos estudos prévios necessarios antes de realizar

investimentos nas entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC).

Iniciar o processo de investimento com uma avaliagdo conjuntural, considerando
cenarios de médio e longo prazos, junto com estudos de administragao de ativos
€ passivos para planos de beneficio definido, é essencial. Além disso, € crucial
ter estruturas que possibilitem a composicao de maior rentabilidade para planos
de contribuicio definida.

Os cenarios econdmicos usados para elaborar as politicas de investimento
devem basear-se em estudos qualificados, com um cenario de referéncia como
base. A simulacdo de cenarios otimistas, pessimistas e de stress € fundamental

para garantir que a EFPC esteja preparada para diversas situagdes.

E recomendavel realizar uma analise histérica e transparente das rentabilidades
por segmento de investimento para entender o comportamento passado de cada
segmento. No entanto, € importante ressaltar que a rentabilidade passada serve

apenas como referéncia e ndo garante rentabilidade futura.
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Os estudos de gerenciamento de ativos e passivos, juntamente com as
estratégias de carteiras especificas para cada fase da vida dos participantes,
devem levar em consideragao as restrigdes legais para a obtengao de carteiras
6timas. E destacado que o uso de limites minimos de investimento, mesmo que
de forma gerencial, pode levar a resultados inadequados, portanto, ndo é

recomendavel adotar essa pratica.

CARACTERISTICAS DOS ATIVOS

As caracteristicas dos ativos analisados para investimento pela entidade fechada
de previdéncia complementar (EFPC) sdo essenciais para garantir a
conformidade com a legislacdo e diretrizes da entidade. Aqui estdo algumas

consideracdes importantes:

- Os ativos e os limites para investimentos devem obedecer a legislagdo em
vigor, garantindo a conformidade legal.

- A EFPC deve ter um sistema de controles internos consolidado para todos os
investimentos, permitindo a verificagdo da conformidade com as normas e
diretrizes da entidade.

- A emissao, distribuicdo, negociacdo e precificagdo de titulos e valores
mobiliarios devem seguir as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil
(BCB) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

- Os ativos financeiros devem ter liquidagao exclusivamente financeira, nao
sendo permitida a aquisicdo de ativos cuja liquidacédo envolva entrega fisica de
produtos, mercadorias ou servigos.

- Os ativos financeiros devem ser negociados em mercados organizados,
registrados em sistemas de custodia, registro ou liquidagdo financeira,
depositados perante depositario central e preferencialmente negociados por

meio de plataformas eletrénicas.
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Estas diretrizes visam garantir a seguranga e transparéncia nas operagdes de

investimento da EFPC, assegurando o cumprimento das normas legais e boas

praticas de mercado.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

A elaboracao e execugao de uma politica de investimentos eficaz é fundamental
para as entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC). Aqui estéao

algumas consideragdes importantes sobre a politica de investimentos:

- A politica de investimento deve seguir o principio da prudéncia, respeitando os
limites quantitativos estabelecidos pela legislacado e os objetivos especificos de
cada plano de beneficio.

- E responsabilidade do Conselho Deliberativo ser o principal 6rgéo na definicéo
das politicas e estratégias gerais da entidade, além de revisa-las
periodicamente.

- A politica de investimento de cada plano deve ser elaborada pela Diretoria
Executiva e aprovada pelo Conselho Deliberativo da EFPC antes do inicio do
exercicio em questdo. Ela deve ser revisada sempre que 0S cenarios
macroecondmicos iniciais ou as hipéteses adotadas se mostrarem inadequadas.
- Os membros dos colegiados envolvidos nas decisdes de investimento devem
compreender as variaveis conjunturais e estruturais que impactam os cenarios

utilizados na elaboragao da politica de investimentos.

Garantir que a politica de investimentos esteja alinhada com os objetivos do
plano, seja aprovada adequadamente e revisada conforme necessario é
fundamental para a sustentabilidade e o sucesso dos investimentos realizados
pela EFPC.
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ESTRATEGIAS E DIRETRIZES

As estratégias e diretrizes para investimentos em planos de beneficio definido e
contribuicado definida sdo fundamentais para garantir que a entidade fechada de
previdéncia complementar (EFPC) atue de maneira eficaz e transparente. Aqui

estdo algumas consideragdes importantes:

- Para os planos de beneficio definido, € essencial que a politica de investimento
contemple o passivo atuarial, utilizando ferramentas como o estudo de
gerenciamento de ativos e passivos. Isso garante que os investimentos estejam

alinhados com as obrigacgdes futuras da entidade.

- Para os planos de contribuicao definida, € necessario elaborar estudos que
identifiquem os investimentos mais adequados as necessidades dos
participantes e assistidos, visando atender de forma eficaz aos objetivos

individuais de cada um.

- E crucial que a EFPC seja transparente sobre as razdes que levaram a
mudancgas na estratégia de investimentos do plano. Os participantes e assistidos
devem ser informados claramente sobre como 0s riscos inerentes aos novos
investimentos serdao tratados, com medidas de controle, mapeamento e

mitigagao de riscos.

- Os limites maximo e minimo planejados para cada segmento e modalidade de
investimentos na politica de investimento devem refletir a estratégia de alocacéo
de cada plano. E recomendavel que esses limites sejam mais restritivos do que
os exigidos pela legislacdo vigente, evitando bandas muito amplas que podem
comprometer a confiabilidade das ferramentas de planejamento de

investimentos a longo prazo.

Essas diretrizes visam assegurar uma gestao de investimentos sélida, alinhada

com os objetivos e obrigagdes de cada plano de beneficio da EFPC.
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REQUISITOS

Os requisitos mencionados abaixo sdo fundamentais para uma gestao eficaz dos

investimentos de uma entidade fechada de previdéncia complementar (EFPC):

- A avaliagao dos controles internos e da gestao de riscos deve ser incluida na
politica de investimentos, garantindo a transparéncia, eficiéncia e compliance

das operacgdes de investimento.

- Investir em negdcios sustentaveis e rentaveis é essencial para o sucesso a
longo prazo das EFPCs, considerando que os passivos dos planos de beneficio
tém um horizonte geralmente de longo prazo. Portanto, € importante direcionar
investimentos para ativos que possam perdurar por longos periodos,

assegurando recursos para pagar beneficios futuros.

- Quando as politicas de investimento sdo desenvolvidas com assessoria de
empresas terceirizadas, é essencial que sejam adaptadas as particularidades de
cada plano, levando em conta suas necessidades especificas. Nao devem seguir
uma metodologia padronizada, mas sim ser personalizadas para cada situagao.

- A politica de investimento pode explicitar os ativos financeiros que nao sao
aceitos de acordo com a diretriz de investimento, contribuindo para a clareza e
consisténcia na definigao dos tipos de investimentos permitidos e proibidos para

aquele plano especifico.

Esses requisitos e consideragbes sao vitais para garantir uma gestdo de

investimentos eficiente e alinhada com os objetivos de longo prazo da EFPC.
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A POLITICA DE INVESTIMENTOS DEVE:

A politica de investimentos de uma entidade fechada de previdéncia
complementar (EFPC) desempenha um papel crucial na gestao eficaz de seus

investimentos. Aqui estao algumas consideragdes importantes:

- A politica de investimentos deve explicitar os principais riscos inerentes aos
investimentos, estabelecer limites e tolerancias para esses riscos, e definir
politicas de prevengao e contingenciamento. Isso serve como referéncia para as

agdes de monitoramento e gerenciamento de riscos.

- Deve ser explicitado os limites de concentragao por emissor, critérios para os
processos de aplicagdo e resgate de ativos, bem como limites por contraparte,

garantindo transparéncia e direcionamento claro nas decisdes de investimento.

- A politica deve considerar os limites de alocagao, diretrizes para o risco de
mercado, e os segmentos de aplicagao dos recursos garantidores dos planos de
beneficios, assegurando a conformidade com as metas e estratégias

estabelecidas.

- E essencial definir a alocagao dos recursos de forma a casar o fluxo de ativos
com o fluxo das obriga¢des, implementando mecanismos para mitigar o risco de
desencontro. Os ativos selecionados devem ter caracteristicas de liquidez e fluxo

de pagamento compativeis com as obrigag¢des atuariais.

- Estabelecer limites maximo e minimo para cada segmento e modalidade de
investimento na politica de investimento, alinhados com a estratégia de alocacao
de cada plano, promovendo consisténcia e confiabilidade nas decisdes de

investimento a longo prazo.
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Seguir essas diretrizes na formulagéo e execugao da politica de investimentos é

fundamental para garantir uma gestdo prudente, eficaz e alinhada com os

objetivos de longo prazo da EFPC.

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

A gestdo dos investimentos em uma entidade fechada de previdéncia
complementar (EFPC) € uma responsabilidade crucial e requer a observancia de

diretrizes e praticas adequadas. Abaixo estao alguns pontos importantes:

- A Diretoria Executiva deve conduzir suas atividades de acordo com a politica
de investimento estabelecida pelo Conselho Deliberativo, assegurando a

conformidade e alinhamento com as estratégias propostas.

- O dever de diligéncia exige que diretores e conselheiros busquem informacdes
relevantes para embasar suas decisdes e intervenham sempre que necessario
para proteger os interesses da entidade.

- A atuacéo dos diretores, conselheiros e membros de comités deve ser voltada
para os melhores interesses dos planos de beneficios e da EFPC, evitando
qualquer conflito de interesses ou beneficios pessoais.

- E essencial que diretores e conselheiros sejam proativos, examinando as
informagdes disponiveis, questionando os riscos enfrentados pela EFPC e

buscando maneiras de mitiga-los.

- A fungéo dos diretores e conselheiros vai além da homologagéao; eles tém o
dever legal de analisar e aprovar as operagdes realizadas, mesmo quando
delegadas a terceiros, garantindo assim a tomada de decisdes criteriosa e

informada.
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- O Conselho Fiscal tem a responsabilidade de supervisionar a gestéao de riscos,

exigir relatérios de monitoramento e garantir o adequado funcionamento dos

controles internos ao longo do tempo.

- Recomenda-se que a Diretoria Executiva forneca informacbes claras e
oportunas para que os participantes, assistidos, patrocinadores e instituidores
possam avaliar a atuagao dos membros estatutarios, priorizando a transparéncia

e a prestacao de contas adequada.

Esses principios e diretrizes sdo essenciais para assegurar uma gestao sélida,

ética e transparente dos investimentos da EFPC.

ESCOLHA DOS INVESTIMENTOS

A escolha dos investimentos em uma entidade fechada de previdéncia
complementar (EFPC) é uma etapa crucial que deve ser conduzida de forma

cuidadosa e diligente. Algumas consideracgdes importantes:

- A gestdo dos ativos deve verificar inicialmente se os instrumentos de
investimento disponiveis estdo em conformidade com a politica de investimento
estabelecida. E essencial garantir que os investimentos escolhidos atendam aos
critérios, objetivos e limites definidos na politica.

- Os investimentos realizados devem buscar alcangar a rentabilidade identificada
na avaliagdo atuarial dos planos de beneficio, garantindo assim a
sustentabilidade e equilibrio financeiro dos planos a longo prazo.

- No caso da escolha de um ativo sem historico de investimento, a EFPC deve
adotar uma abordagem prudente, iniciando o processo de compra de forma
gradual. Essa abordagem permite que a entidade adquira conhecimento sobre o
produto, avalie sua eficacia e verifique os controles de risco associados a ele

antes de comprometer quantias significativas de recursos.
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Essas praticas visam garantir que a escolha dos investimentos seja alinhada com
0os objetivos, politicas e estratégias da EFPC, contribuindo para a gestao

financeira eficaz e responsavel dos ativos da entidade.

NEGOCIAGAO

As praticas de negociagado sado fundamentais para a gestdo eficaz dos ativos
financeiros de uma entidade fechada de previdéncia complementar (EFPC).

Consideracdes importantes:

- Os ativos financeiros utilizados pela EFPC devem ser admitidos a negociacao
em mercado organizado, registrados em sistemas de registro, custodia ou
liquidagao financeira, ou depositados perante depositario central. Essas medidas
garantem a segurancga, transparéncia e conformidade das operacbes de

negociagao.

- E recomendavel priorizar as negociacdes em plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores, mercadorias e futuros, uma vez que nesses ambientes os
precos dos ativos costumam ser mais transparentes. Isso proporciona uma maior
clareza e equidade nas transacgdes realizadas.

- Quando a negociagao eletrénica n&o € viavel, outras estruturas como leildes de
compra e venda (mercado de tela) podem ser utilizadas. Essas estruturas
aumentam a transparéncia das atividades da EFPC e possibilitam uma maior
competitividade ao lidar com produtos padronizados, promovendo eficiéncia e

equilibrio nas negociagdes.

Ao seguir essas praticas de negociagdo, a EFPC pode garantir operagbes
financeiras mais transparentes, eficientes e alinhadas com as melhores praticas

do mercado.
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DERIVATIVOS

Operagdes com derivativos sao uma ferramenta financeira importante para uma
entidade fechada de previdéncia complementar (EFPC), desde que utilizadas de
forma adequada e conforme as normas em vigor. Consideragdes relevantes

sobre o uso de derivativos:

- Alegislagao permite que a EFPC realize operagdes com derivativos, desde que
estejam em conformidade com as regulamentac¢des vigentes. Os derivativos
podem ser empregados como instrumentos de hedge para gerenciar e mitigar

riscos.

- Antes de executar qualquer operagao com derivativos, a EFPC deve realizar
uma avaliagdo dos riscos envolvidos, estabelecer um sistema de controles
internos apropriado para a operacao e certificar-se de que a operacéo seja

registrada em bolsas de valores ou mercadorias e futuros, conforme necessario.

- E recomendavel que a EFPC documente previamente os objetivos pretendidos
€ a caracterizagédo do hedge para evitar confusdo com operagdes especulativas.
A documentacao da operacao é essencial para demonstrar que possiveis perdas
e ganhos estdo associados a protegcdo, com resultados compensatorios em

outras operacdes ou mercados.

- As operagdes com derivativos em fundos de investimento ou em outros veiculos
de investimento devem estar de acordo com o regulamento e a politica de
investimento do plano de beneficio. O gestor do fundo deve ser capaz de explicar
as operagdes com derivativos, enquanto a EFPC deve compreender plenamente

seu impacto e as razdes por tras de sua utilizagao.

Ao seguir essas diretrizes e recomendacgdes, a EFPC pode utilizar de forma
eficaz os derivativos para protecao e gestdo de riscos em seus investimentos,

garantindo uma abordagem prudente e transparente.
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AVALIAGAO DO RISCO E CONTROLE

A avaliagao do risco e o controle sdo elementos essenciais para a gestao eficaz
dos investimentos de uma entidade fechada de previdéncia complementar

(EFPC). Consideragbes importantes:

-O Conselho Fiscal desempenha um papel crucial na fiscalizacdo e
monitoramento das atividades e resultados da EFPC. Suas conclusbes devem
ser reportadas ao Conselho Deliberativo, participantes e assistidos dos planos
de beneficios. Além disso, o Conselho Fiscal alerta sobre possiveis desvios,
sugere medidas para melhorar a gestdo e emite parecer conclusivo sobre as

demonstracdes contabeis anuais da entidade.

- A estratégia de minimizar os riscos inerentes aos investimentos por meio da
diversificagcdo é comprovadamente eficaz. Ao diversificar os investimentos em
diferentes classes de ativos e setores, a EFPC pode mitigar os riscos e aumentar

a resiliéncia do portfdlio.

- Os mecanismos de controle interno e externo sdo componentes essenciais do
sistema de gerenciamento de riscos associados ao processo de investimento.
Todos os agentes envolvidos devem atuar como fiscalizadores do cumprimento
da responsabilidade fiduciaria da EFPC, garantindo que os investimentos sejam
realizados de forma responsavel e transparente.

Ao seguir essas diretrizes e promover uma cultura de avaliacdo de risco e
controle eficaz, a EFPC pode fortalecer sua governanga, proteger o patriménio

dos participantes e assegurar uma gestao financeira responsavel.
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RECOMENDAGOES GERAIS

As recomendagdes gerais sdo fundamentais para uma gestdo eficiente,
transparente e responsavel dos investimentos em uma entidade fechada de

previdéncia complementar (EFPC). Algumas consideragdes importantes:

- Os controles internos de entidades com mais de um plano de beneficio devem
permitir a verificacdo do patrimdnio de cada plano a qualquer momento,

garantindo a segregacao e transparéncia dos recursos de cada plano.

- E essencial que a EFPC seja transparente com os participantes sobre a
existéncia de divida com a patrocinadora, demonstrando controles adequados

para avaliar o real risco para o plano.

- Em relagdo a empréstimos e financiamentos a participantes, é crucial ter um
sistema de controle especifico devido as suas particularidades em termos de
precificacao e avaliagao de risco. A exposigao do participante ao crédito pode ser

verificada no Sistema Central de Risco do Banco Central do Brasil.

- Investimentos no exterior sdo permitidos, com limites estabelecidos pela
legislagéo, o que possibilita a diversificagdo. No entanto, € importante gerenciar

o risco cambial associado a esses investimentos de forma adequada.

- Operagdes estruturadas que envolvem derivativos devem ser avaliadas
cuidadosamente, analisando cada parte separadamente antes de considerar o
resultado final. Isso contribui para uma compreensao detalhada e uma gestéo

eficaz do risco.

- A EFPC deve estar em conformidade com os limites impostos pela legislagao
vigente, somando os ativos em carteira propria com as carteiras dos fundos de
investimento em que o plano de beneficio investe, a menos que a legislagéao

especifique o contrario.
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- Em situacdes de desenquadramento passivo dos investimentos, a EFPC deve
desenvolver controles internos para identificar imediatamente essas situacoes e
agir com diligéncia para buscar a adequacgao, em conformidade com a legislagao

vigente.

Seguir essas recomendacgdes gerais € essencial para uma gestdo eficaz e

responsavel dos investimentos da EFPC.

RESUMO

1. Governanca Eficiente: Destacar a importancia de uma estrutura de
governanca sélida, com principios, regras e praticas adequadas alinhadas aos

objetivos e riscos dos planos de beneficios.

2. Controles Internos e Gestao de Risco: Orientar sobre a necessidade de
estabelecer controles internos eficazes e implementar uma gestdo de risco

robusta para garantir a segurancga e transparéncia dos investimentos.

3. Transparéncia e Etica: Enfatizar a importancia da transparéncia, ética e
responsabilidade fiduciaria em relagéo aos participantes dos planos de beneficio,
promovendo uma cultura de conduta ética e prestagao de contas.

4. Diversificagao e Rentabilidade: Explicar a relevancia da diversificagao dos
investimentos para mitigar riscos e buscar rentabilidades adequadas em relagéo

ao risco assumido, essenciais para o desempenho dos planos de beneficio.

5. Politica de Investimentos: Abordar a elaboragéo e execug¢ao de uma politica
de investimentos eficaz, respeitando os limites quantitativos legais e alinhada

com os objetivos especificos de cada plano de beneficio.
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6. Avaliagao de Risco e Controle: Orientar sobre a avaliagédo de riscos,

implementacédo de controles internos e transparéncia na operagcdo de

investimentos para uma gestao segura e responsavel.

7. Gestao dos Ativos: Destacar a importancia da escolha cuidadosa dos ativos
em conformidade com a politica de investimentos estabelecida, garantindo o

equilibrio financeiro dos planos a longo prazo.

8. Negociacgao e Derivativos: Explorar as praticas de negociagdo adequadas e
0 uso responsavel de derivativos como instrumentos de hedge para gerenciar e

mitigar riscos.

9. Requisitos Legais e Compliance: Salientar a importédncia de estar em
conformidade com a legislagdo vigente e seguir as normas e diretrizes para

assegurar operacdes legais e éticas.

10. Comunicacado e Transparéncia: Realcar a necessidade de manter uma
comunicacdo clara e transparente com os participantes, assistidos,
patrocinadores e instituidores sobre as praticas de investimento e a performance

dos planos de beneficio.
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Informacgéao Técnica 1- 312/2024

De: Leandro P. - Cl
Para: DIR - JUR - Diretoria Juridica

Data: 08/04/2024 as 15:47:55

Leandro Donizete Gongalves Pedro

1Doc: Informagéo Técnica 117/2024 | Anexo: 6_0_NOTA_TECNICA_296_2023 Resgie: Arfistnsa0 Rasagiond15662) B8y



Informacgéao Técnica 2- 312/2024

De: Matheus M. - DIR - JUR
Para: CI - Controle Interno

Data: 08/04/2024 as 15:50:05

Prezado,
Muito obrigado pela presteza, com certeza sera de grande valia!l
Atenciosamente,

Matheus de Paiva Mucin
Diretor Juridico / OAB.SP 487133
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INTRODUCAO

O Relatério tem por finalidade apresentar as atividades tramitadas na area
administrativa e demonstrar a evolugao patrimonial dos recursos financeiros do
Instituto de Previdéncia no més, em consonéancia com a legislagdo em vigor, a
transparéncia da gestédo, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-
Gestdo. Também busca informar os dados sobre numeros de servidores ativos
e inativos, quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando

os ativos financeiros que a compdem.

BENEFICIOS

O Instituto de Previdéncia de Sao Joao da Boa Vista concedeu 02 (duas)

aposentadorias no més de margo.

Os processos de concessao de beneficios previdenciarios foram
analisados pela Diretoria Beneficios e pelo Diretor Juridico, garantindo assim
que os mesmos atendam aos requisitos legais estabelecidos para sua
concessao e pagamento. Todos os processos de concessao de beneficios foram
analisados e aprovados pelos membros do Conselho de Administracao e as

respectivas Portarias publicadas em Jornal Oficial do Municipio.

SERVIDORES

Quadro com total de servidores ativos e inativos por plano Financeiro e
Previdenciario e por entes: Prefeitura Municipal, UNIFAE, Camara Municipal e

IPSJBV no més de marco.

1
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RECEITAS E DESPESAS — APURAGAO DE INSUFICIENCIAS

ao Instituto de Previdéncia de forma regular nos planos Financeiro e
Previdenciario, sem nenhum registro de inadimpléncia pelas entidades:
Prefeitura Municipal de Sdo Jodo da Boa Vista, Centro Universitario - UNIFAE e
Camara Municipal de Sdo Jodo da Boa Vista. Os repasses de insuficiéncia
financeira mensais destinados a amortizagdo do déficit financeiro do plano

Financeiro, conforme plano de amortizacao instituido pela Lei Municipal 4.574

INSTITUTO DE PR!EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

QUADRO DE SERVIDORES ATIVOS, APOSENTADOQS E PENSIONISTAS EM 31/03/2024

PLANO FINANCEIRO

SERVIDORES PREFEITURA | CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 2 0 665
PENSIONISTAS 3 0 130

TOTAL - INATIVOS 5 0 795
ATIVOS 1 3 713
PLANO PREVIDENCIARIO

SERVIDORES PREFEITURA | CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 2 0 299
PENSIONISTAS 1 0 83

TOTAL - INATIVOS 3 0 382
ATIVOS 8 9 1.561
TOTAL GERAL - PLANOS FINANCEIRO E PREVIDENCIARIO

SERVIDORES PREFEITURA | CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 4 0 964
PENSIONISTAS 4 0 213

TOTAL - INATIVOS 8 0 1.177
ATIVOS 9 269 12 2.274

de 05/11/2019, também foram repassados dentro do prazo.

As contribuicées previdenciarias (patronal e servidor) foram repassadas
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Segue abaixo quadros das receitas orgamentarias arrecadas e despesas

orcamentarias ocorridas no més de margo.

RECEITA - PLANO FINANCEIRO
ente | CONTRIBUICOES | CONTRIBUIGOES | comprev | pARCELAMENTO | INSUFICIENCIA | 167s,
PREFEITURA 99.003,09 1.182.686,94 | 402.467,68 3.650.123,84 0,00| 5.334.281,55
UNIFAE 12.463,99 227.803,62| 6.523,39 0,00 96.832,27 |  343.623,27
CAMARA 2.405,95 485417 156992 0,00 39.567,99 |  48.418,03
INSTITUTO 0,00 7.236,63 0,00 0,00 0,00 7.236,63
TOTAL 113.873,03 1.422.581,36 | 410.560,99 3.650.123,84 |  136.420,26 | 5.733.559,48

A Prefeitura Municipal efetuou o repasse para o Instituto, através do
pagamento antecipado do Parcelamento n® 01179/2017, perfazendo as parcelas
n°.166 a 176, desta forma, o ente estara reduzindo sua despesa com multa e

juros.

Com isso, a insuficiéncia financeira existente para o Plano Financeiro

neste més foi suprida pela antecipagao do parcelamento supramencionado.

c

- - ra =

Importante ressaltar que no Plano Financeiro, quando ha uma sobra 8

o

financeira do més anterior dos entes, € utilizada para o calculo do déficit do Plano =z
. 8

no periodo. 1
[0

iN]

=
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2
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o

DESPESA - PLANO FINANCEIRO CZ)

'_

TAXA DE 2]

ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS ADMINISTRAGAO PRECATORIOS | RPVs TOTAL §
PREFEITURA 4.352.858,13 518.780,70 129.045,54 67.095,15 0,00 | 5.067.779,52 E
m

UNIFAE 250.300,70 68.282,88 23.800,06 1.239,63 0,00 | 343.623,27 (u_j
CAMARA 26.246,11 21.640,32 531,60 0,00 48.418,03 g
7]

9]

TOTAL 4.629.404,94 608.703,90 153.377,20 68.334,78 | 0,00 | 5.459.820,82 a

g8

3

<

3 3

<
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RESERVA - FUNDO DE OSCILAGAO DE RISCO

PREFEITURA UNIFAE CAMARA TOTAL

81.356,37 5.320,35 799,70 87.476,42

A Lei Complementar n° 4.574, 05 de novembro de 2019, art. 16, criou o
Fundo de Oscilagdo de Risco. No quadro acima esta demonstrado os valores
repassados mensalmente pelos entes: Prefeitura Municipal, UNIFAE e Camara
Municipal, ficando capitalizados, podendo ser utilizados para cobertura de

eventual insuficiéncia financeira apurada pelo Instituto de Previdéncia.

RECEITA - PLANO PREVIDENCIARIO
avre | COWRBUORS [ CONTRBUCORS | conprey | NSUICENCA [ roray
PREFEITURA 27.919,65 1.527.696,87 238.655,41 0,00 1.794.271,93
UNIFAE 6.436,00 395.328,81 14.470,47 0,00 416.235,28
CAMARA 1.472,93 9.942,40 4.689,26 -11.970,84 16.104,59
INSTITUTO 0,00 9.568,05 0,00 0,00 9.568,05
TOTAL 35.828,58 1.942.536,13 257.815,14 -11.970,84 2.236.179,85

No Plano Previdenciario, quando a insuficiéncia financeira € identificada,
o Instituto de Previdéncia tem enviado notificacdes oficiais para cobranga. Tanto
a Prefeitura Municipal quanto a Camara Municipal estdo aguardando a
aprovacao do Projeto de Lei que propde alteragdes no plano de custeio, o qual
ja foi encaminhado ao Legislativo. Até o momento atual, a UNIFAE apresenta

superavit no Plano Previdenciario.

DESPESA - PLANO PREVIDENCIARIO
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS TAXADE PRECATORIOS | RPVs TOTAL
ADMINISTRAGAO

PREFEITURA 1.529.414,42 285.993,04 154.811,05 0,00 0,00 | 1.970.218,51
UNIFAE 145.645,50 14.922,05 23.800,06 0,00 0,00 | 184.367,61
CAMARA 26.092,94 1.006,71 975,78 0,00 0,00 28.075,43
TOTAL 1.701.152,86 301.921,80 179.586,89 0,00 0,00 | 2.182.661,55
4
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INSTITUTO DE PR!EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Yo
X

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

A Lei Complementar n° 4.574, de 05 de novembro de 2019 e alteragdes,
estabeleceu o percentual e a forma de calculo da Taxa de Administracao, para
gue mensalmente os Planos (Financeiro e Previdenciario) repassem o montante
apurado contabilmente e individualizados, como forma de custear as despesas
correntes e de capital necessarias para a organizagao e funcionamento do
IPSJBV.

Assim, nos quadros abaixo, segue demonstrado os valores do més de

marc¢o/2024 da Receita-Taxa de Administragdo, bem como, as referidas

despesas ocorridas no més.

RECEITA - TAXA DE ADMINISTRAGAO

PLANO FINANCEIRO PLANO PREVIDENCIARIO TOTAL
153.377,20 179.586,89 332.964,09
DESPESA - TAXA DE ADMINISTRAGAO

DESCRIGAO VALOR

FOLHA ATIVOS INSTITUTO 90.227,88
CONTRIBUIGCOES 10.257,70
MATERIAL DE CONSUMO 1.004,30
PASSAGENS, DESPESAS COM LOCOMOGAO E DIARIAS 46,85
CONSULTORIA 4.189,64
SERVICO PESSOA FISICA 4.273,60
SERVICO PESSOA JURIDICA 21.729,78
SERVICO Tl 0,00
PASEP 25.312,95
INDENIZAGOES/RESTITUIGOES 1.200,00
EQUIPAMENTO PERMANENTE 0,00
DESPESAS EXTRAORCAMENTARIAS - RETENGOES PAGAS 26.773,04

TOTAL 185.015,74

5
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Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

Os recursos denominados “Taxa de Administragcdo” vindos dos planos
Financeiro e Previdenciario sao utilizados para manutencdo do Instituto de
Previdéncia, tais como: folha de pagamento dos seus servidores, gastos com
manutencgao predial, veicular, agua/esgoto, energia elétrica, servigos contratuais,
mao-de-obra especializada, aquisi¢des de materiais de escritorio, produtos de

limpeza e higienizagdo e demais despesas.

Com isso, a sobra do més sera incorporada ao Patrimdnio investido e

capitalizado do Instituto de Previdéncia.

SUPERINTENDENCIA

O Superintendente na 52 reuniao ordinaria do Comité de Investimentos,
convidou dois membros para participar do 20° Congresso Estadual de
Previdéncia da APEPREM, que ocorrera em Sao José do Rio Preto - SP nos
dias 09, 10 e 11 de abril de 2024. Em caso de haver mais de dois interessados,
um sorteio sera realizado para determinar quem representara o Comité de
Investimentos. Estendendo o convite aos Conselhos Administrativo e Fiscal,
para selecionar 02 (dois) dos seus respectivos membros para participar do

referido evento.

Nesta mesma reunido, foi informado aos membros presentes que, para
cumprimento ao que determina a Portaria n°® 1.467/2022, no artigo 76, sera
necessario que apresentem as certidées previstas no art. 8°-B, inciso |, da Lei n°
9.717, de 1998.

A Diretora Administrativa/Financeira apresentou o fechamento dos
investimentos do més de fevereiro, e os membros constataram uma
rentabilidade positiva para toda a carteira do IPSJBV, no montante de R$
2.531.295,78, com um saldo de Patrimonio no consolidado de R$
203.559.426,15.
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Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

Analisando a performance dos fundos no fechamento, sendo de forma
sistematica dos enquadrados no artigo 8°, os membros do Comité notaram que
apenas o fundo BRASIL CAPITAL teve um desempenho negativo, resultando em
um desagio acumulado de -R$ 269.303,20 até fevereiro. Para validar a precisao
dos dados, o extrato do banco Bradesco referente a fevereiro, que atua como

Custodiante do referido fundo, foi compartilhado.

Através do quadro mencionado anteriormente, os membros constataram
que o fundo RIO VERDE SMALL CAPS FIA, mesmo tendo gerado rendimentos
positivos em fevereiro no valor de R$ 814,53, apresentou um desagio acumulado
de -R$ 325.210,06. Também receberam o extrato do Bradesco — o custodiante
do fundo — como forma de registro e confirmacgao das informagdes contidas no

fechamento de fevereiro.

O Comité de Investimentos na 62 reunido ordinaria do dia 27/03/2024,
mantiveram a atencao voltada nos investimentos de renda variavel em suas

analises.

4 Constatou uma rentabilidade positiva em toda carteira do IPSJBV,
atualizada até 21/03/2024, em R$ 914.101,50;

v Embora os fundos BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA
e RIO VERDE SMALL CAPS FIA estavam apresentando boa performance
no periodo, acumulavam juntos um desagio acumulado de -R$
556.857,68;

4 Em cumprimento ao que foi deliberado na 242 reunido do Comité
em 21/12/2023, a Diretora Administrativa/Financeira informou a abertura
de processo n° 045/2024, para corrigir no DAIR, o registro incorreto da
aplicagdo no fundo BRASIL CAPITAL MASTER 30 Il FIA — CNPJ:
38.596.967/0001-50, pois, o IPSJBV mantém recurso aplicado no fundo
BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA - CNPJ:
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Sao Joao Prev
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pela Lei 1133 -27/06/2003

40.129.641/0001-65. Com a regularizagao, passou a constar a aplicagéo
no CNPJ correto, porém, uma segunda inconsisténcia foi identificada, o
sistema do CADPREV-web, preencheu automaticamente a razao social
como: "FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 2534". Na sequéncia, a
Diretora contactou o distribuidor DOLAR BILLS, a situagao foi
encaminhada aos Gestores do fundo, que comunicaram a demanda para
o administrador - BEM DTVM, que informou que a correcao precisava ser

feita pela CVM junto a Receita Federal.

v Ainda sobre o fundo BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC
FIA, os membros receberam informacdes diarias do fundo através do site
da CVM. Foi observado que o fundo ndo estava performando bem
conforme a estratégia discutida pelos gestores. O patrimonio liquido era
de R$ 62.975.672,26 e contava com 4 cotistas. O Comité decidiu continuar

acompanhando de perto a performance do fundo.

4 Com relagao ao fundo RIO VERDE SMALL CAPS foi apresentado
para os membros, o extrato contabil de 2020 e 2021. Os extratos
revelaram que em 03/11/2020 houve uma aplicagdo de R$ 3.000.000,00,
seguida de um resgate de R$ 2.500.000,00 em 27/12/2021. A analise do
fundo mostrou que sua performance nao estava satisfatéria, com um
patrimoénio liquido de R$ 15.067.840,70 e apenas 132 cotistas, sendo o
Instituto de Previdéncia de Sao Joao da Boa Vista o unico RPPS entre
eles. A consultoria LDB destacou em seu parecer, observagoes como: a
falta de diversificacao de risco devido ao baixo numero de cotistas e ao
patrimoénio liquido inferior a R$ 14.420.049,34, além de apontar riscos e
retornos abaixo do benchmark e da meta atuarial nos ultimos 12 e 24
meses. A volatilidade do fundo também foi considerada maior que a do
benchmark. Diante das informacodes, o Comité decidiu monitorar de perto
o fundo RIO VERDE e documentar a analise feita para embasar decisdes

futuras em relagao a este fundo em especifico.
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v O Comité de Investimentos tem acompanhando de perto outro
fundo enquadrado no artigo 8° o fundo ICATU VANGUARDA
DIVIDENDOS FIA, que tem um desagio acumulado de mais de 4 milhées
de reais atualmente e um saldo aplicado de apenas R$ 88.671,08. Diante
disso, o Comité decidiu continuar monitorando o fundo, considerando que
o saldo atual ndo cobre o desagio. Na reunido, ressaltaram a importancia

de tomar uma decisao estratégica e cuidadosa quanto ao resgate total.

O Superintendente comunicou o Comité de Investimentos que
mensalmente, deverdao emitir um Parecer sobre os Relatorios
Administrativo/Financeiro, especificamente na analise dos investimentos. Em
cumprimento ao requisito do Pré-Gestao, pois, o Instituto de Previdéncia busca
o nivel Il. Além da necessidade de aprovagado deste relatério por parte do

Conselho Fiscal.

ANALISE DOS INVESTIMENTOS

1 — Cenario Economico

No més de marco de 2024, o cenario econémico no mercado financeiro
foi marcado por uma série de eventos e indicadores que influenciaram as
decisbes dos investidores e das instituigdes financeiras. Alguns dos pontos

relevantes desse cenario incluem:

4 Desempenho do Ibovespa e Setor Financeiro: O Ibovespa registrou
oscilagbes, fechando em baixa em alguns dias devido a fatores como a
divulgacao de resultados corporativos e indicadores econédmicos. O setor
financeiro também enfrentou desafios, com empresas como Itau,
Bradesco e BTG Pactual fechando em baixa em meio a um ambiente de

incertezas.
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v Resultados Corporativos: Empresas como Petrobras e Santander
Brasil divulgaram seus resultados do ultimo trimestre, impactando
diretamente o mercado. Enquanto a Petrobras registrou um lucro
significativo, mas com queda em relagdo ao ano anterior, o Santander

Brasil alcangou um recorde de captagéo de clientes do exterior.

4 Inflacdo e Decisbes do Banco Central: O indice de precos ao
consumidor (IPCA-15) veio acima das expectativas, mantendo
investidores em alerta e indicando preocupacgcdes com a inflagdo. A
postura cautelosa do Banco Central em relagao a politica monetaria
também foi observada, com possiveis ajustes na taxa basica de juros

sendo discutidos em meio a incertezas econdmicas.

v Mercado Internacional e Cambio: No mercado internacional, a
volatilidade foi observada, com bolsas dos EUA fechando em queda e
impactando os mercados globais. O ddlar teve uma leve alta em relagéo
ao real, influenciado por fatores como a postura do COPOM e indicadores

econdmicos domésticos.

4 Expectativas Futuras e Ajustes de Politica Monetaria: As
discussdes em torno da possibilidade de ajustes na taxa de juros e da
inflacdo permaneceram em destaque, com analistas e investidores
aguardando com atencao os proximos passos do Banco Central e as

projecdes para a economia.

Em resumo, margo de 2024 foi um més caracterizado por volatilidade e
atencao as decisdes econdmicas e politicas, tanto no cenario doméstico quanto
no internacional, influenciando as operagdes e estratégias dos agentes do

mercado financeiro.
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2 — Carteira de Investimentos
O Instituto de Previdéncia registrou no fechamento de margo uma
rentabilidade positiva de R$ 3.043.151,63, fechando o més com um Patriménio

na totalidade de R$ 206.931.475,74.

Investimentos x Meta Atuarial (Més a Més)

Saldo no Més Retorno no Retorno Retorno Retorno Meta Meta

Més Més (RS) Acumulado no Més Acumulado parao Acum
(R$) (R$) (%) (%) Més (%) (%)

janeiro |200.775.472,45( -196.420,28 -196.420,28 -0,09% -0,09% 0,84% 0,84%

fevereiro || 203.559.426,19 || 2.531.295,82 2.334.875,54 1,23% 1,13% 1,25% 2,11%

margo |[[206.931.475,70 3.043.151,63 5.378.027,17 1,46% 2,61% 0,58% 2,70%

Observamos no quadro abaixo, a composi¢ao da carteira do Instituto por
enquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontado com a Politica de
Investimentos para 2024. Os membros do Comité de Investimentos nas suas
analises e estratégias dos investimentos, estdo buscando adequar a carteira ao
que foi estipulado para o exercicio, somado ao cenario econbémico para o

cumprimento de Meta.
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Artigo Patriménio | Aplicado | Rentabilidade | Politica de g')

(R$) (%) (R$) Investimentos | wata Atuarial T

<

Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos - RF | 66.696.294,08 | 32,23% 673.769,87 42,00% IPCA + 5,16 u
m

Art7,1, b - Fundos 100% TP - RF 40.348.298,46 | 19,50% 222.987,61 10,00% L?j
Meta do Més E

—

Art 7, lll, a - Fundos Renda Fixa - RF 44.065.058,16 | 21,29% 364.492,59 22,00% 0,58% 3
3

Art 7, V, b - Crédito Privado - RF 4.052.112,39 1,96% 30.965,05 4,00% =z
Rentabilidade F_)

%)

Art 8,1, a - Fundos de Agdes - RV 39.269.448,03 | 18,98% | 1.353.340,29 15,00% 1,46% 8
2

Art 9, Il - Investimentos no Exterior -RV | 5.550.161,60 2,68% 164.007,91 3,00% E
Acima da meta @

—

Art 10, | - Invest. Estruturados - RV 6.950.102,98 3,36% 233.588,31 4,00% 0,88% o
g

]

3

TOTAL 206.931.475,70 | 100,00% | 3.043.151,63 100,00% o
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Patrimdnio 03/2024 (RS)
6.950. 102 98 - Art 7, 1, a - Titulos Publicos Diretos -
5.550.161,60 RF
=) 0, A
4.052.112,39 A Art 7,1, b - Fundos 100% TP - RF
‘ 39.269.448,03

Art 7, lll, a - Fundos Renda Fixa - RF

44.065.058,16 ”/ Art7,V, b - Crédito Privado - RF

40.348.298,46

+ Art 8, 1, a - Fundos de Ag¢Ges - RV

« Art 9, Il - Investimentos no Exterior -
RV

- Art 10, | - Invest. Estruturados - RV

A Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos para 2024 do
Instituto de Previdéncia foi de IPCA+5,16%. Assim, segue demonstrado na
tabela abaixo, o rendimento/retorno positivo de 1,46% atingido pelo Instituto no
més de marcgo e a Meta mensal de 0,58% para toda a carteira.

Meta Atuarial (IPCA + 5,16) no Més no Ano
Meta 0,58% 2,70%
Rendimento 1,46% 2,61%

Abaixo segue demonstrativos dos Ativos que compde a carteira do Sao
Joao Prev no fechamento de margo.
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